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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4a (QUARTA) EMISSAO DE 
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM A(:OES, DA ESPECIE 
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SEIUE UNICA, 
PARA DISTRIBUI(:AO PUBLICA, COM ESFOR(:OS RESTRITOS DE DISTRIBUI(:AO, DA 
EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A. 

Pelo presente instrumento, na qualidade de emissora e ofertante das debentures objeto desta 
Escritura de Emissao (conforme definido abaixo): 

EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A., sociedade por ac;oes, com registro de emissora de 
valores mobiliarios categoria "A" perante a Comissao de Valores Mobiliarios f'CVM''), com sede na 
cidade de Fortaleza, estado do Ceara, na Rua Senador Pompeu, n° 1.520, Centro, CEP 60025-
902, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurfdica do Ministerio da Fazenda (''CNPJ/MF'') sob 
o n° 06.626.253/0001-51, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (''Emissora''); 

na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debentures da 4a 

(quarta) emissao publica de debentures da Emissora (''Debenturistas" e, individualmente, 
"Debenturista''): 

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., 
sociedade limitada, atuando por sua filial, localizada na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, 
na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o 
n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu contrato social (''Aqente 
Fiduciario''); e 

na qualidade de interveniente garantidora, 

DUPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade anonima com sede na cidade de Fortaleza, estado do 
Ceara, na Rua Senador Pompeu, no 1.520, 1 o andar, Centro, CEP 60025-902, inscrita no CNPJ/MF 
sob o no 10.264.948/0001-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social (''Fiadora", 
sendo, a Emissora, o Agente Fiduciaries e a Fiadora doravante designados, em conjunto, como 
"Partes" e, individual e indistintamente, como "Parte''); 

vern por esta e na melhor forma de direito firmar o presente "Instrumento Particular de Escritura 
da 4a (Quarta) Emissao de Debentures Simples, Nao Conversfveis em Ac;oes, da Especie 
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejuss6ria, em Serie Unica, para Distribuic;ao Publica, com 
Esforc;os Restritos de Distribuic;ao, da Empreendimentos Pague Menos S.A." (''Escritura de 
Emissao''), que sera regida pelas seguintes clausulas e condic;oes: 
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CI.AUSULA PRIMEIRA- AUTORIZA<;:AO 

1.1. A presente Escritura de Emissao e celebrada com base nas deliberac;oes tomadas em 
Reuniao do Conselho de Administrac;ao da Emissora, realizada em 11 de janeiro de 20 19 ("RCA'}, 
nos termos do artigo 59, pan3grafo 10, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1975, conforme 
alterada f'Lei das Sociedades por A!;5es'}, na qual foram deliberados e aprovados os termos e 
condic;oes da 4a (quarta) emissao de debentures simples, nao converslveis em ac;oes, da especie 
quirografaria, com garantia adicional fidejuss6ria, em serie unica, da Emissora \'Debentures" e 
"Emissao", respectivamente), para distribuic;ao publica com esforc;os restritos, nos termos da Lei 
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada f'Lei do Mercado de Valores Mobiliarios'}, 
da Instr~Jc;ao CVM no 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada f'Instru!;ao CVM 476'1 e 
demais leis e regulamentac;oes aplicaveis f'Oferta'}. 

ClAUSULA SEGUNDA- REQUISITOS 

A Emissao e a Oferta serao realizadas com observancia aos seguintes requisites: 

2.1. Arquivamento e Publica~o da ata da RCA 

2.1.1. A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Ceara (''JUCEC'} e 
publicada (i) no Diario Oficial do Estado do Ceara C'DOEC'}; e (ii) no jornal "0 Povo", conforme 
disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Ac;oes. 

2.2. Inscri~o desta Escritura de Emissao 

2.2.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serao inscritos na JUCEC, nos 
termos do artigo 62, inciso II, e do seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac;oes, no prazo 
de 20 (vinte) dias a contar da data de celebrac;ao do instrumento. 

2.2.2. Em razao da Fianc;a prestada nos termos deste instrumento, esta Escritura de Emissao 
e seus eventuais aditamentos serao registrados ou averbados, conforme o caso, em ate 10 (dez) 
Dias Uteis a contar da celebrac;ao do respective documento em Cart6rio de Registro de Tltulos e 
Documentos da cidade de Fortaleza, estado do Ceara e da cidade de Sao Paulo, estado de Sao 
Paulo, conforme disposto no artigo 129, item 3, da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, 
conforme alterada \'Lei de Registros Publicos'}. Uma via original da Escritura de Emissao ou 
aditamento, devidamente registrada nos referidos cart6rios devera ser entregue, pela Emissora 
ao Agente Fiduciario em ate 1 (urn) Dia Util ap6s a data do seu efetivo registro. 
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2.3. Deposito para Distribui~o, Negocia~o e Liquida~o Financeira 

2.3.1. As Debentures serao depositadas (i) para distribuic;ao no mercado prim<kio por meio 

do MDA- Modulo de Distribuic;ao de Ativos ("MDA''), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. 

- Brasil, Balsa e Balcao - Segmento Cetip UTVM (''~''), sendo a distribuic;ao liquidada 
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociac;ao no mercado secundario por meio do 

CETIP21 - Tftulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21''), administrado e operacionalizado pela B3, 

sendo as negociac;oes liquidadas financeiramente e as Debentures custodiadas eletronicamente 

na B3. 

2.3.2. Nao obstante o disposto no item 2.3.1 acima, as Debentures somente poderao ser 

negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 

(noventa) dias contados de cada subscric;ao ou aquisic;ao por investidores profissionais, assim 
definidos nos termos do artigo go-Ada Instruc;ao da CVM no 539, de 13 de novembro de 2013, 

conforme alterada (''Instrucao CVM 539" e "Investidores Profissionais", respectivamente), 

conforme disposto nos artigos 13 e 15, paragrafo primeiro da Instruc;ao CVM 476, salvo na 

hip6tese de exerdcio de garantia firme pelo Coordenador Uder (conforme abaixo definido) no 

momenta da subscric;ao, nos termos do artigo 13 da Instruc;ao CVM 476 e depois de observado o 

cumprimento, pela Emissora, dos requisites do artigo 17 da Instruc;ao CVM 476, sendo que a 

negociac;ao das Debentures devera sempre respeitar as disposic;oes legais e regulamentares 

aplicaveis. 

2.4. Dispensa automatica do registro na CVM 

2.4.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro de distribuic;ao pela CVM, de 

que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 6° da 

Instruc;ao CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuic;ao com esforc;os restritos de 

distribuic;ao. 

2.5. Dispensa de registro na ANBIMA - Associa~o Brasileira das Entidades dos 
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") 

2.5.1. Por se tratar de distribuic;ao publica com esforc;os restritos, a Oferta podera vir a ser 

registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 10, paragrafo 2°, do "C6digo ANBIMA de Regulac;ao 

e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuic;ao e Aquisic;ao de Valores Mobiliarios", 

atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informac;oes para a base de dados da 

ANBIMA, sendo tal registro condicionado a expedic;ao, ate a data do protocolo da Comunicac;ao 

de Encerramento (conforme abaixo definido), de diretrizes espedficas nesse sentido pelo 

Conselho de Regulac;ao e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, paragrafo 10, 

do referido C6digo. 

4 
SP - 24274829v1 



.. 
80 REGISTRO CE TtruLOS E COCUMENTOS 

- 147 48 1 
MICROFILME N.0 

ClAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA 

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) o comercio varejista e atacadista de drogas, 
medicamentos, insumos farmaceuticos e correlates, em suas embalagens originais, que 
funcionara em dependencias separadas por balcoes ou divisorias das demais sec;oes de produtos 
que nao se enquadram no seu conceito legal, sendo essa atividade designada "Drogaria"; (ii) a 
manipulac;ao de formulas de medicamentos, inclusive homeopaticos, cosmeticos e produtos afins, 
em laboratories espedficos, sendo essa atividade designada "Farmacia"; (iii) o comercio varejista 
e atacadista, mediante autosservi<;o ou nao, de produtos de beleza, perfumaria, higiene pessoal, 
produtos para regimes especiais de alimenta<;ao, dieteticos e naturais, produtos de higiene, 
limpeza e conservac;ao domiciliar, produtos agrlcolas e veterinaries, aparelhos, equipamentos e 
maquinas de uso domestico e odonto-medico-hospitalares e laboratoriais, inclusive ortopedicos e 
para a correc;ao de defeitos ffsicos, materiais fotograficos e cinematograficos, inclusive maquinas 
e equipamentos, aparelhos, equipamentos e acessorios de informatica, telefones m6veis e seus 
acessorios, baterias, pilhas e acumuladores, carregadores de pilhas e baterias, livros, revistas, 
jornais, material escolar, artigos de vestuario e seus acessorios, produtos alimenticios em geral, 
cal<;ados, brinquedos, artigos de copa, mesa e cozinha e recreativos, podendo funcionar em 
qualquer periodo do dia e da noite, inclusive domingos e feriados, em dependencias separadas 
por balcoes ou divisorias, sendo essa atividade designada "Drugstore"; (iv) a prestac;ao de 
servi<;os farmaceuticos, dentre eles a aplicac;ao de vacinas e injec;oes, e a realizac;ao de ac;oes de 
assistencia farmaceutica, sob a denominac;ao de ClinicFarma, em ambientes espedficos e distintos 
daqueles destinados a dispensac;ao e a circula<;ao de pessoas, visando assegurar a assistencia 
terapeutica e a promoc;ao, a protec;ao e a recuperac;ao da saude, observada a regulac;ao da 
autoridade sanitaria competente; (v) servic;os de entregas domiciliares de produtos de seu 
comercio, denominado "Telemed Pague Menos"; (vi) importac;ao e exportac;ao de artigos de sua 
atividade comercial; (vii) a prestac;ao de servi<;os de interesse comunitario de recebimento de 
anuncios classificados, recebimento de contas de agua, luz e telefone e outros, venda de vale­
transporte e ingresses para eventos culturais e esportivos, recebimentos de contas diversas, 
realizac;ao de servic;os de recarga eletronica/digital para o sistema de telefonia movel pre-paga, 
mediante convenios, servi<;os estes que serao prestados nos caixas das lojas, na parte de frente, 
de cada estabelecimento, em locais isolados das Drogarias; (viii) representac;ao por conta propria 
e de terceiros; (xi) administrac;ao de cartoes visando a fidelizac;ao dos clientes; 
(x) gerenciamento, por conta propria ou de terceiros de carteira de contas a receber e fluxo de 
caixa de quaisquer entidades publicas ou privadas; (xi) operac;ao como correspondente bancario 
em unidades proprias ou de terceiros, na forma como disciplinada pelo Conselho Monetario 
Nacional - CMN e regulamentada pelo Banco Central do Brasil - BACEN, com base nas orienta<;oes 
de todos os demais orgaos reguladores; (xii) operac;ao de central de compras para adquirir e 
transferir para as filiais drogas, medicamentos, insumos farmaceuticos e correlates, em suas 
embalagens originais, produtos de beleza, perfumaria, higiene pessoal produtos para regimes 
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especiais de alimentac;ao, dieteticos e naturais, produtos de higiene, limpeza e conservac;ao 
domiciliar, produtos agrlcolas e veterinaries, aparelhos, equipamentos e maquinas de uso 
domestico e odonto-medico-hospitalares e laboratoriais, inclusive ortopedicos e para correc;ao de 
defeitos ffsicos, materiais fotograticos e cinematograticos, inclusive maquinas e equipamentos, 
livros, revistas, jornais, material escolar, artigos do vestuario e seus acess6rios, produtos 
alimentfcios em geral, calc;ados, brinquedos, artigos de copa, mesa e cozinha e recreativos; e 
(xiii) participac;ao no capital de outras sociedades. 

ClAUSULA QUARTA- DESTINAc;AO DOS RECURSOS 

4.1. Os recursos lfquidos obtidos pela Emissora, por meio desta Emissao, serao utilizados 
dentro do curso normal dos neg6cios da Emissora para o pagamento da Cedula de Credito 
Bancario N° 343.401.229 emitida pela Emissora em favor do Banco do Brasil S.A. e os recursos 
remanescentes serao utilizados para reforc;o de caixa da Emissora. 

5.1. 

5.1.1. 

5.2. 

5.2.1. 

5.3. 

Cl.AUSULA QUINTA- CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS 
DEBENTURES 

Numero da Emissao 

A presente Emissao representa a 4a (quarta) emissao de debentures da Emissora. 

Numero de Series 

A Emissao sera realizada em serie (mica. 

Valor Total da Emissao 

5.3.1. 0 valor total da Emissao sera de ate R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhoes 
de reais) (''Valor Total da Emissao''), na Data de Emissao, observada a possibilidade de distribuic;ao 
parcial conforme previsto no item 6.1.3 abaixo, sendo certo que o referido valor sera definido 
conforme demanda apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding ( conforme a baixo 
definido). 

5.4. Quantidade de Debentures 

5.4.1. Serao emitidas ate 240.000 (duzentas e quarenta mil) Debentures, em serie (mica, 
sendo que serao subscritas e integralizadas, no mfnimo, 200.000 (duzentas mil) Debentures. A 
quantidade de Debentures a ser subscrita e integralizada sera definida, de comum acordo entre 
a Emissora eo Coordenador Lfder, ap6s a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, sendo que 
eventual saldo de Debentures nao colocado no ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora. 
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Esta Escritura de Emissao sera objeto de aditamento para refletir a quantidade de Debentures 
efetivamente subscrita e integralizada, sem necessidade de realiza<;ao de Assembleia Geral de 
Debenturistas ou aprova<;ao societaria pela Emissora. 

5.5. Banco Liquidante e Escriturador 

5.5.1. A institui<;ao prestadora de servi<;os de banco liquidante sera o Itau Unibanco S.A., 
institui<;ao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Pra<;a Alfredo 
Egydio de Souza Aranha, no 100 - Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob no 
60.701.190/0001-04 (''Banco Liguidante'') e a prestadora de servi<;os de escriturador sera a Itau 
Corretora de Valores Mobiliarios S.A., institui<;ao financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, 
Estado de sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar (parte), inscrita no 
CNPJ/MF sob n° 61.194.353/0001-64 (''Escriturador''). 

5.6. Data de Emissao 

5.6.1. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debentures sera 11 de 
fevereiro de 2019 (''Data de Emissao''). 

5.7. Valor Nominal Unitario das Debentures 

5.7.1. 0 valor nominal unitario das Debentures sera de R$1.000,00 (mil reais) (''Valor 
Nominal Unitario''), na Data de Emissao. 

5.8. Conversibilidade 

5.8.1. As Debentures serao simples, nao converslveis em a<;oes de emissao da Emissora. 

5.9. Tipo, Forma e Comprova~o de Titularidade das Debentures 

5.9.1. As Debentures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de 
cautelas e certificados das Debentures. 

5.9.2. Para todos OS fins de direito, a titularidade das Debentures sera comprovada pelo 
extrato das Debentures, emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido, como 
comprovante de titularidade das Debentures o extrato emitido pela 83, conforme o caso, em 
nome do Debenturista, com rela<;ao as Debentures custodiadas eletronicamente na 83. 

5.10. Especie 

5.10.1. Nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A<;oes, as Debentures serao 
da especie quirografaria, com garantia fidejuss6ria. 
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5.11. Prazo de Subscri~o 

5.11.1. As Debentures poderao ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inlcio de 

distribuh;ao das Debentures, observado o disposto nos artigos 70-A, so, paragrafo 20 e so-Ada 

Instruc;ao CVM 476. 

5.12. Forma de Subscri~o e Integraliza~o e Pr~o de Integraliza~o 

5.12.1. As Debentures serao subscritas e integralizadas em uma Lmica data, pelo Valor 

Nominal Unitario (''Data de Integralizar;ao''). case nao ocorra a subscric;ao e a integralizac;ao da 

totalidade das Debentures na Data de Integralizac;ao per motives operacionais, o prec;o de 
subscric;ao para as Debentures que foram integralizadas ap6s a Data de Integralizac;ao sera o 

Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remunerac;ao, calculados pro rata temporis, desde 

a primeira Data de Integralizac;ao ate a data de sua efetiva integraliza«;ao, utilizando-se, para 

tanto, 8 ( oito) casas decimais, sem arredondamentos, de acordo com as normas de liquidac;ao 

aplicaveis a B3 (''Prer;o de integralizacao''). 

5.13. Prazo e Data de Vencimento 

5.13.1. As Debentures terao prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses, contados da Data 
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 11 de fevereiro de 2024 (''Data de Vencimento''), 

ressalvadas as hip6teses de Aquisi~;ao Facultativa Total, de resgate antecipado e de vencimento 

antecipado das Debentures previstas nesta Escritura de Emissao. 

5.14. Amortiza~o do Principal 

5.14.1. Sem prejuizo des pagamentos em decorrencia do vencimento antecipado das 

Debentures nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o saldo do Valor Nominal Unitario 

sera amortizado em 5 (cinco) parcelas semestrais e consecutivas, com carencia de 36 (trinta e 

seis) meses e 4 (quatro) dias, sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2022 e a 

ultima na Data de Vencimento, conforme cronograma e percentuais indicados na tabela 

abaixo (cada uma, uma "Data de Amortizar;ao das Debentures''). 

15 de fevereiro de 2022 20,0000% 

15 de agosto de 2022 25,0000% 
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15 de fevereiro de 2023 33,3300% 

15 de agosto de 2023 50,0000% 

Data de Vencimento 100,0000% 

5.15. Atualiza~o Monetaria do Valor Nominal Unitario e Remunera~o 

5.15.1. 0 Valor Nominal Unitario das Debentures nao sera atualizado monetariamente. 

5.15.2. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debentures, 
conforme aplicavel, incidirao juros remunerat6rios correspondentes a 100% (cern por cento) da 
variac;ao acumulada das taxas medias diarias dos DI- Depositos Interfinanceiros de um dia, "over 

extra-grupd', expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias 
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informative diario disponlvel em sua pagina 
na Internet (http://www.b3.com.br) (''Taxa DI''), acrescida exponencialmente de sobretaxa a ser 
definida em Procedimento de Bookbuilding, equivalente a, no mfnimo, 1,80% (urn inteiro e oitenta 
centesimos por cento) e, no maximo, 1,95% (um inteiro e noventa e cinco centesimos por cento) 
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (''Remunera<;ao''), calculados de forma 
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de 
lntegralizac;ao ou a data de ultimo pagamento da Remunera<;ao, o que ocorrer por ultimo, ate a 
data do efetivo pagamento e pages ao final de cada Perlodo de Capitalizac;ao (conforme abaixo 
definido), de acordo com a seguinte formula: 

onde: 

l 

J = VNe x (FatorJuros- 1) 

= valor unitario da Remunerac;ao devido no final do Perlodo de 
capitalizac;ao, calculado com 8 ( oito) casas decimais sem 
arredondamento; 

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme 
o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

Fator Juros = Fater de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com 
arredondamento, apurado da seguinte forma: 

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread 
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onde: 

FatorDI 

onde: 

n 

= Produt6rio das Taxas DI desde a prirneira Data de Integraliza<;ao ou 
Data de Pagarnento de Remunera<;ao imediatamente anterior, 

conforme o caso, inclusive, ate a data de calculo, exclusive, calculado 
com 8 ( oito) casas decirnais, com arredondamento, apurado da 
seguinte forma: 

Fator DI = TI (1 + TDik) 
k = 1 

= Numero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de 
capitalizac;ao, sendo "n" urn numero inteiro. 

TDI k = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 ( oito) casas 

decirnais com arredondamento, da seguinte forma 

I 

TDik = ( Dlk + 1)2s2 -1 

100 

K = Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (urn) ate "n" 

DI k = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, valida por 1 (urn) Dia 

Util (overnighf), utilizada com 2 (duas) casas decimais 

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com 
arredondamento, conforme formula abaixo: 

s read 2s2 I [ DP] } 
FatorSpread = l ( ~OO +I) 

onde: 

SP • 24274829111 
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= Taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, entre 1,8000 e 
1,9500; 

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de lntegralizac;ao ou a 

Observac;oes: 

data de pagamento da Remunerac;ao das Debentures imediatamente 
anterior, conforme o caso, e a data de cillculo, sendo "DP" urn numero 
inteiro; 

(i) A Taxa Dl devera ser utilizada considerando identico numero de casas decimais 
divulgado pela 83. 

(ii) 0 fator resultante da expressao {1 + TDik) e considerado com 16 (dezesseis) casas 
decimais, sem arredondamento. 

(iii) Efetua-se o produt6rio dos fatores (1 + TDik), sendo que a cada fator acumulado, 
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator 
diario, e assim por diante ate o ultimo considerado. 

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator Dl" com 8 (oito) 
casas decimais, com arredondamento. 

(v) 0 fator resultante da expressao (Fator Dl x FatorSpread) deve ser considerado com 9 
(nove) casas decimais, com arredondamento. 

Define-se "Perlodo de capitalizac;ao" como o intervale de tempo que se inicia na primeira Data da 
lntegralizac;ao (inclusive), no caso do primeiro Perlodo de capitalizac;ao, ou na data prevista para 
o pagamento da Remunerac;ao imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Perlodos 
de Capitalizac;ao, e termina na data prevista do pagamento da Remunerac;ao correspondente ao 
perlodo em questao (exclusive). cada Perlodo de Capitalizac;ao sucede o anterior sem soluc;ao de 
continuidade, ate a Data de Vencimento, Aquisic;ao Facultativa Total, resgate antecipado ou 
vencimento antecipado, conforme o caso. 

5.16. Indisponibilidade da Taxa DI 

5.16.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Dl quando do pagamento de 
qualquer obrigac;ao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua 
substituic;ao, a ultima Taxa Dl conhecida ate a data do calculo, nao sendo devidas quaisquer 
compensac;oes financeiras, tanto por parte da Emissora quanta dos Debenturistas, quando da 
divulgac;ao posterior da Taxa DI. 

11 
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5.16.2. Na ausencia de apura<;ao e/ou divulga<;ao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) 
Dias Uteis da data esperada para sua apura<;ao e/ou divulgac;ao, ou, ainda, no case de sua 
extin<;ao ou impossibilidade de sua aplicac;ao per imposic;ao legal ou determinac;ao judicial, a Taxa 
DI devera ser substitulda pelo substitute determinado legalmente para tanto. No case de nao 
haver substitute legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de 
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a ser aplicado, 
o qual devera ser aquele que melhor reflita as condic;5es do mercado interbancario vigentes a 
epoca. A referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada em ate 5 (cinco) dias 
contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao termino do prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ou 
(ii) do primeiro Dia Util contado da data de extinc;ao da Taxa DI ou ainda de impossibilidade de 
aplicac;ao da Taxa DI per imposic;ao legal ou determina<;ao judicial, conforme o case. A Assembleia 
Geral de Debenturistas de que trata este item devera ser realizada em ate 15 (quinze) dias corridos 
da data de sua convocac;ao. Ate a delibera<;ao sobre o novo parametro a ser utilizado para o 
calculo do valor de quaisquer obrigac;5es pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, 
conforme aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nao sendo devidas 
quaisquer compensac;5es entre a Emissora e os Debenturistas, quando (i) da deliberac;ao do novo 
parametro de remunera<;ao para as Debentures e/ou (ii) da divulgac;ao posterior da Taxa DI, o 
que ocorrer primeiro. 

5.16.3. Case a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizac;ao da Assembleia Geral de 
Debenturistas de que trata o item 5.16.2 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nao 
sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente 
utilizada para o calculo da Remunerac;ao e/ou de quaisquer obrigac;5es pecuniarias previstas nesta 
Escritura de Emissao, conforme aplicavel, sendo certo que ate a data de divulgac;ao da Taxa DI 
nos termos aqui previstos, quando do calculo da Remunerac;ao e/ou de quaisquer obriga<;5es 
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, conforme aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa 
DI divulgada oficialmente. 

5.16.4. Case, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.16.2 acima, nao 
haja acordo sobre o novo parametro de remunerac;ao das Debentures entre a Emissora e os 
Debenturistas representando, no mlnimo, 2/3 (dois terc;os) das Debentures em Circula<;ao, a 
Emissora devera resgatar a totalidade das Debentures, com seu consequente cancelamento, no 
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizac;ao referida Assembleia Geral de 
Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou 
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o case, acrescido da Remunerac;ao, calculada pro rata 

temporis, desde a primeira Data de Integraliza<;ao ou da ultima data de pagamento da 
Remunerac;ao, o que ocorrer per ultimo, ate a data do efetivo resgate, sem prejufzo do pagamento 
des Encargos Morat6rios (conforme abaixo definido), quando for o case e de quaisquer outros 
valores eventual mente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao. Neste case, 
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para cada dia do perlodo em que ocorra a ausencia de taxa para o calculo de quaisquer obriga<;oes 
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, conforme aplicavel, sera utilizada a formula 
estabelecida no item 5.16.2 acima, observando-se a ultima Taxa DI divulgada oficialmente. 

5.16.5. 0 resgate descrito no item 5.16.4 acima, assim como o pagamento das Debentures a 
serem resgatadas, serao realizados observando-se os procedimentos da B3, com rela<;ao as 
Debentures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 e/ou do Escriturador, com rela<;ao as 
Debentures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3. 

5.16.6. A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondencia encaminhada pela 
Emissora, com de acordo do Agente Fiduciario, da realiza<;ao do resgate de que trata o item 5.16.4 
acima, com no mlnimo, 3 (tres) Dias Uteis de antecedencia. 

5.17. Pagamento da Remunera~o 

5.17.1. Sem prejulzo dos pagamentos em decorrencia do vencimento antecipado das 
Debentures previsto nesta Escritura de Emissao, a Remunera<;ao sera paga mensalmente, 
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de mar<;o de 2019 eo ultimo na Data de Vencimento, 
conforme cronograma indicado na tabela abaixo: 

ill~f.li:~· · . ·l lll"' l~ 
11;:~:.tl~"l{ll :(:.! lll:.l lr- [0!"· • 

1 15 de marc;o de 2019 

24 15 de feverelro de 2021 
25 15 de marco de 2021 
26 15 de abrll de 2021 

2 15 de abril de 2019 27 15 de malo de 2021 
3 15 de maio de 2019 28 15 de iunho de 2021 
4 15 de junho de 2019 29 15 de iulho de 2021 
5 15 de julho de 2019 30 15 de agosto de 2021 
6 15 de agosto de 2019 31 15 de setembro de 2021 
7 15 de setembro de 2019 32 15 de outubro de 2021 
8 15 de outubro de 2019 33 15 de novembro de 2021 
9 15 de novembro de 2019 34 15 de dezembro de 2021 
10 15 de dezembro de 2019 35 15 de ianeiro de 2022 
11 15 de janeiro de 2020 36 15 de fevereiro de 2022 
12 15 de fevereiro de 2020 37 15 de marco de 2022 
13 15 de marco de 2020 38 15 de abrll de 2022 
14 15 de abrll de 2020 39 15 de maio de 2022 
15 15 de maio de 2020 40 15 de junho de 2022 
16 15 de junho de 2020 41 15 de iulho de 2022 
17 15 de iulho de 2020 42 15 de aaosto de 2022 
18 15 de agosto de 2020 43 15 de setembro de 2022 
19 15 de setembro de 2020 44 15 de outubro de 2022 
20 15 de outubro de 2020 45 15 de novembro de 2022 
21 15 de novembro de 2020 46 15 de dezembro de 2022 
22 15 de dezembro de 2020 47 15 de ianeiro de 2023 
23 15 de janeiro de 2021 48 15 de fevereiro de 2023 
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49 15 de man;o de 2023 55 15 de setembro de 2023 
50 15 de abril de 2023 56 15 de outubro de 2023 
51 15 de maio de 2023 57 15 de novembro de 2023 
52 15 de junho de 2023 58 15 de dezembro de 2023 
53 15 de julho de 2023 59 15 de janeiro de 2024 
54 15 de agosto de 2023 60 Data de Vencimento 

5.18. Repactua~o Programada 

5.18.1. Nao havera repactua~;ao programada das Debentures. 

5.19. Resgate Antecipado Facultativo Total 

5.19.1. A Emissora podera, a qualquer memento ap6s 24 (vinte e quatro) meses contados da 

Data de Emissao, ou seja, 11 de fevereiro de 2021 (inclusive}, a seu exclusive criterio, resgatar 

antecipadamente a totalidade das Debentures, sem necessidade de anuencia previa dos 

Debenturistas, desde que a totalidade das Debentures seja resgatada antecipadamente na mesma 

data (''Resgate Antecipado Facultative''). Fica certo e ajustado que nao sera permitido o resgate 

parcial das Debentures. 

5.19.2. 0 Resgate Antecipado Facultative devera ser precedido de comunicac;ao prev1a 

enderec;ada pela Emissora aos Debenturistas, individualmente, com c6pia ao Agente Fiduciario, 

ou por meio de publicac;ao de anuncio, nos termos do item 5.27 abaixo, sendo que a escolha do 

modo de notificac;ao aos Debenturistas ficara a criterio da Emissora, com antecedencia minima de 

10 (dez) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado Facultative (''Comunicado de Resgate 

Antecipado Facultative'') . 

5.19.3. 0 Comunicado de Resgate Facultative devera center no mlnimo as seguintes 

informac;oes: (i) a efetiva data do Resgate Antecipado Facultative, o local da realizac;ao e 

pagamento aos Debenturistas; (ii) a informac;ao do Valor do Resgate Antecipado Facultative 

(conforme definido abaixo); (iii) o procedimento de resgate; e (iv) quaisquer outras informa~;oes 

que a Emissora entenda necessarias a operacionaliza~;ao do Resgate Antecipado Facultative: 

5.19.4. 0 valor devido aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultative sera 

correspondente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, 

acrescido da Remunera~;ao, calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a 

primeira Data da Integralizac;ao, ou a Data de Pagamento da Remunerac;ao imediatamente 

anterior, conforme o caso, ate a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultative, 

devendo ainda incidir sobre este valor, urn premio flat equivalente a multiplicac;ao de 1,5% (urn 
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e meio por cento) pelo duration remanescente das Debentures, calculado de acordo corn a formula 
abaixo, observado que, caso o Resgate Antecipado Facultative aconte<;a em qualquer data de 
pagamento da Remunerac;ao ou do saldo do Valor Nominal Unitario, o premio de Resgate 
Antecipado Facultative devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario e 
Remunerac;ao, ap6s o referido pagamento ('Valor do Resgate Antecipado Facultative"): 

Entre 11 de mar<;o de 
2021 (inclusive) e 11 1,5% 3,1300% de fevereiro de 2022 
(inclusive) 2 09 
Entre 11 de mar<;o de 
2022 (inclusive) e 11 1,5% 1,7300% de fevereiro de 2023 
(inclusive) 115 
Entre 11 de mar<;o de 
2023 (inclusive) e a 1,5% 0,7200% Data de Vencimento 
(inclusive) 0 48 

1 As informafoes inclufdas nas colunas "Duration Remanescente" e ''Premio ao Ano" sao meramente indicativas e 

estao sujeitas a alterafoes. 

5.19.5. Para as Debentures custodiadas eletronicamente na 63, o pagamento do resgate 
antecipado das Debentures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos 
pela 63. Caso as Debentures nao estejam custodiadas eletronicamente na 63, o pagamento do 
resgate antecipado das Debentures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais 
previstos pelo Banco Liquidante. 

5.19.6. A B3 devera ser comunicada atraves de correspondencia da Emissora em conjunto 
como Agente Fiduciario, sobre a realizac;ao do Resgate Antecipado Facultative, com pelo menos 
3 (tres) Dias Uteis de antecedencia da data pretendida para a realiza<;ao do mencionado resgate 
antecipado. Todas as Debentures objeto do Resgate Antecipado Facultative deverao ser 
resgatadas em uma mesma data, que obrigatoriamente devera ser urn Dia Util. 

5.19.7. As Debentures resgatadas deverao ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora. 

5.20. Amortiza~o Extraordinaria Facultativa 

5.20.1. Observados os termos e condi<;oes previstos abaixo, a Emissora podera, a qualquer 
momento ap6s 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissao, ou seja, 11 fevereiro de 
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2021 (inclusive), a seu exclusive criterio, realizar a amortizac;ao extraordinaria antecipada 
facultativa, a ser rateada entre a totalidade dos titulares das Debentures, limitada a 98% (noventa 
e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario (''Percentual de Amortizacao Antecipada'), 
sem necessidade de anuencia previa dos Debenturistas (''Amortizadio Extraordinaria 
Facultativa'). 

5.20.2. A Amortizac;ao Extraordinaria Facultativa devera ser precedida de comunicac;ao previa 
enderec;ada pela Emissora aos Debenturistas, individualmente, com c6pia ao Agente Fiduciario, 
ou por meio de publicac;ao de anuncio, nos termos do item 5.27 abaixo, sendo que a escolha do 
modo de notificac;ao aos Debenturistas ficara a criterio da Emissora, com antecedencia minima de 
10 (dez) Dias Uteis da data da Amortizac;ao Extraordinaria Facultativa ("Comunicado de 
Amortiza~ao Extraordinaria Facultativa''). 

5.20.3. 0 Comunicado de Amortizac;ao Extraordinaria Facultativa devera center no mlnimo as 
seguintes informac;oes: (i) a efetiva data da Amortizac;ao Extraordinaria Facultativa, o local da 
realizac;ao e pagamento aos Debenturistas; (ii) a informac;ao do Valor da Amortizac;ao 
Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer outras informac;oes que a 
Emissora entenda necessarias a operacionalizac;ao da Amortizac;ao Extraordinaria Facultativa. 

5.20.4. 0 valor devido aos Debenturistas a titulo de Amortizac;ao Extraordinaria Facultativa 
sera correspondente a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario, limitada ao Percentual de 
Amortizac;ao Antecipada, acrescido da respectiva Remunerac;ao proporcional ao valor da parcela 
do Valor Nominal Unitario amortizado, calculada pro rata temporispor Dias Uteis decorridos, desde 
a primeira Data da Integralizac;ao, ou a Data de Pagamento da Remunerac;ao imediatamente 
anterior, conforme o caso, ate a data do efetivo pagamento da Amortizac;ao Extraordinaria 
Facultativa, devendo ainda incidir sobre este valor, urn premio flat equivalente a multiplicac;ao de 
1,5% (urn e meio por cento) pelo duration remanescente das Debentures, calculado de acordo 
com a formula abaixo, observado que, caso a Amortizac;ao Extraordinaria Facultativa acontec;a em 
qualquer data de pagamento da Remunerac;ao ou do saldo do Valor Nominal Unitario, o premio 
de Amortizac;ao Extraordinaria Facultativa devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal 
Unitario e Remunerac;ao, ap6s o referido pagamento (''Valor da Amortizacao Extraordinaria 
Facultativa''): 
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Entre 11 de mar<;o de 
2021 (inclusive) e 11 1,5% 3,1300% 
de fevereiro de 2022 
(inclusive) 2,09 
Entre 11 de mar<;o de 
2022 (inclusive) e 11 1,5% 1, 7300% 
de fevereiro de 2023 
(inclusive) 1,15 
Entre 11 de mar<;o de 
2023 (inclusive) e a 1,5% 0, 7200% 
Data de Vencimento 
(inclusive) 0 48 

z As informat;iJes incluldas nas colunas ''Duration Remanescente" e ''Premia ao Ano" sao meramente indicativas 

e estao sujeitas a alterat;iJes. 

5.20.5. Todas as Debentures estarao sujeitas a Amortiza<;ao Extraordimkia Facultativa. 

5.20.6. Para as Debentures custodiadas eletronicamente na B3, o pagamento da amortiza<;ao 
extraordinaria das Debentures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos 
pela B3. Caso as Debentures nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o pagamento da 
amortiza<;ao extraordinaria das Debentures devera ocorrer conforme os procedimentos 
operacionais previstos pelo Banco Liquidante. 

5.20.7. A B3 devera ser comunicada atraves de correspondencia da Emissora em conjunto 
com o Agente Fiduciario, sabre a realiza<;ao da amortiza<;ao extraordinaria, com pelo menos 3 
(tres) Dias Uteis de antecedencia da data pretendida para a realiza<;ao do mencionada amortiza<;ao 
extraordinaria. Todas as Debentures objeto da Amortiza<;ao Extraordinaria Facultativa deverao ser 
amortizadas em uma mesma data, que obrigatoriamente devera serum Dia Util. 

5.21. Garantia Fidejuss6ria 

5.21.1. A Fiadora neste ato obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os 
Debenturistas, renunciando expressamente ao beneficia de ordem, conforme descrito no item 
5.21.3 abaixo, obrigando-se como fiadora e principal pagadora e, solidariamente com a Emissora, 
responsavel por todos os valores devidos no ambito desta Escritura de Emissao C'Obriga<;oes 
Garantidas" e "Fianc;a", respectivamente). 

5.21.2. As Obriga<;5es Garantidas serao pagas pela Fiadora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, 
contado a partir de comunica<;ao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora informando 
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a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer parte das Obrigac;oes 
Garantidas, independentemente de qualquer pretensao, ac;ao, disputa ou reclamac;ao que a 
Emissora venha a ter ou exercer em relac;ao as suas obrigac;oes assumidas no ambito das 
Debentures. Os pagamentos serao realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos 
estabelecidos nesta Escritura de Emissao e fora do ambito da B3. 

5.21.3. A Fiadora expressamente renuncia, nesta Escritura de Emissao, aos beneflcios de 
ordem, direitos e faculdades de exonerac;ao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, 
paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei nO 
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (''C6digo Civil") e artigos 130 e 794, da Lei 
n° 13.105, de 16 de marc;o de 2015, conforme alterada (''C6digo de Processo Civil''). 

5.21.4. A Fiadora se sub-rogara nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou 
parcialmente, a Fianc;a, ate o limite da parcela efetivamente honrada. 

5.21.5. A Fianc;a e prestada em carater irrevogavel e irretratavel e entrara em vigor na Data 
de Emissao, permanecendo valida e plenamente eficaz inclusive em caso de aditamentos, 
alterac;oes e quaisquer outras modificac;oes nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos 
da Oferta, bern como em caso de qualquer limitac;ao ou incapacidade da Emissora e/ou Fiadora, 
inclusive seu pedido de recuperac;ao extrajudicial, pedido de recuperac;ao judicial ou falencia. 

5.21.6. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execuc;ao, judicial ou extrajudicial, da Fianc;a, 
conforme func;ao que lhe e atribulda, uma vez verificada qualquer hip6tese de insuficiencia de 
pagamento de qualquer das Obrigac;oes Garantidas, devidas pela Emissora nos termos desta 
Escritura de Emissao. 

5.21.7. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir ejou demandar a Emissora 
par qualquer valor par eles honrados nos termos da Fianc;a ap6s os Debenturistas terem recebido 
todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao. 

5.21.8. A Fianc;a podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem 
necessarias ate a integral e efetiva quitac;ao de todas as Obrigac;oes Garantidas, sendo certo que 
a nao execuc;ao da Fianc;a par parte do Agente Fiduciario nao ensejara, em qualquer hip6tese, 
perda do direito de execuc;ao da Fianc;a pelos Debenturistas. 

5.21.9. A Fiadora desde ja concorda e se obriga, caso receba qualquer valor da Emissora e 
em decorrencia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigac;oes Garantidas antes 
da integral quitac;ao das Obrigac;oes Garantidas, a repassar, no prazo de ate 1 (um) Dia Util 
contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas. 
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5.21.10. Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relac;ao as Debentures 

serao realizados de modo que os Debenturistas recebam dos Fiadores os valores que lhes seriam 

entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados pel a Emissora, nao cabendo a Fiadora 

realizar qualquer deduc;ao que nao seria realizada pela Emissora caso essa tivesse realizado o 

respective pagamento. 

5. 22. Encargos Morat6rios 

5.22.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos 

Debenturistas, os debitos em atraso ficarao sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data 

do inadimplemento ate a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (urn por cento) ao mes 

sabre o montante devido, calculados pro rata temporis, independentemente de aviso, notificac;ao 
ou interpelac;ao judicial ou extrajudicial e (ii) multa moratoria convencional, irredutfvel e nao 

compensat6ria, de 2% (dais por cento) sabre o valor devido e nao pago (''Encargos Morat6rios''). 

5.23. Decadencia dos Direitos aos Acrescimos 

5.23.1. Sem prejufzo do disposto no item 5.26 abaixo, o nao comparecimento do Debenturista 

para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigac;oes pecuni<kias devidas pela 

Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer comunicac;ao realizada 

ou aviso publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, nao lhe dara direito ao 

recebimento de qualquer acrescimo no perfodo relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, 

todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a data do respective vencimento ou pagamento, 

no caso de impontualidade no pagamento. 

5.24. Direito ao Recebimento dos Pagamentos 

5.24.1. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas, 

nos termos desta Escritura de Emissao, aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util 

imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. 

5.25. Local de Pagamento 

5.25.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debentures serao efetuados pela Emissora: 

(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela 83 para as Debentures custodiadas 

eletronicamente na 83; ou (ii) na hip6tese de as Debentures nao estarem custodiadas 

eletronicamente na 83: (a) na sede do Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela instituic;ao 
financeira contratada para este fim. 
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5.26. Prorroga~o dos Prazos 

5.26.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer 
obrigac;ao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao ate o Dia Util subsequente caso o 
vencimento venha a coincidir com dia em que nao houver expediente comercial ou bancario no 
local de pagamento das Debentures, conforme mencionado acima, sem nenhum acrescimo aos 
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela B3, 
hip6tese em que somente havera prorrogac;ao quando a data de pagamento coincidir com feriado 
declarado nacional, sabado ejou domingo. Para fins desta Escritura, "Dia Util" significa qualquer 
dia com excec;ao de sabados, domingos ou feriados declarados nacionais. 

5.27. Publicidade 

5.27.1. Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, 
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a criterio razoavel da 
Emissora, deverao ser publicados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas" no DOEC e no jornal 
"0 Povo", utilizados pela Emissora para efetuar as publicac;oes ordenadas pela Lei das Sociedades 
por Ac;oes. A publicac;ao do referido Aviso aos Debenturistas podera, a exclusivo criteria do Agente 
Fiduciario e da Emissora, conforme o caso, ser substitulda por correspondencia registrada 
entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario sendo certo que, caso a Emissora altere seu 
jornal de publicac;ao ap6s a Data de Emissao, devera enviar notificac;ao ao Agente Fiduciario 
informando o novo velculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos 
Debenturistas informando o novo velculo. 

5.28. Aquisi~o Facultativa 

5.28.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo criterio e sujeita ao aceite do 
debenturista vendedor, adquirir Debentures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 
da Lei das Sociedades por Ac;oes e o disposto no artigo 13 da Instruc;ao CVM 476, por valor igual 
ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relat6rio da administrac;ao e das 
demonstrac;oes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde 
que observadas as regras expedidas pela CVM (''Aquisicao Facultativa Total''). 

5.28.2. As Debentures adquiridas pela Emissora poderao, a criterio da Emissora, (i) ser 
canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no 
mercado, observadas as restric;oes impostas pela Instruc;ao CVM 476. As Debentures adquiridas 
pela Emissora para permanencia em tesouraria nos termos do subitem (ii) acima, see quando 
recolocadas no mercado, farao jus a mesma Remunerac;ao aplicavel as demais Debentures. 

20 
SP • 24 274829v 1 



82 IUOIS'fflO I)@ 

MICROFILME N.~> 1 4 7 4 8 1 

5.29. Imunidade Tributfnia 

5.29.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isenc;ao tributaria, este devera 
encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo mlnimo de 10 (dez) Dias Uteis 
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debentures, documentac;ao 
comprobat6ria da referida imunidade ou isenc;ao tributaria, sob pena de ter descontado de seus 
pagamentos os valores devidos nos termos da legislac;ao tributaria em vigor. Caso a 
documentac;ao comprobat6ria da imunidade de que trata este item nao seja suficiente para 
comprova-la, o pagamento sera realizado com desconto da allquota dos tributos incidentes. 

5.30. Aditamento a Presente Escritura de Emissao 

5.30.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pela 
Emissora, pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e pela Fiadora 
e posteriormente arquivados na JUCEC e nos Cart6rios de Registro de Tltulos e Documentos 
competentes nos termos do item 2.2 acima. 

5.31. Classifica~o de Risco 

5.31.1. Foi contratada como agencia de classificac;ao de risco das Debentures a Fitch Ratings 
Brasil Ltda. 

5.31.2. Durante o prazo de vigencia das Debentures, a Emissora devera manter contratada a 
Agencia de Classificac;ao de Risco, conforme previsto no item 8.1, (xxiv) a baixo, para a atualizac;ao 
trimestral da classificac;ao de risco (rating) das Debentures, sendo que, em caso de substituic;ao 
da Agencia de Classificac;ao de Risco, a Emissora devera observar o procedimento previsto nesta 
Escritura de Emissao. 

CtAUSULA SEXTA - CARACTERiSTICAS DA OFERTA 

6.1. Coloca~o e Procedimento de Distribui~o 

6.1.1. As Debentures serao objeto de oferta publica, com esforc;os restritos de distribuic;ao, 
nos termos da Instruc;ao CVM 476, sob (i) o regime de garantia firme de colocac;ao para o 
montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais) C'Montante Mlnimo da Emissao''); e 
(ii) o regime de melhores esforc;os de colocac;ao para o montante de ate R$40.000.000,00 
(quarenta milhoes de reais), com intermediac;ao de instituic;ao financeira integrante do sistema de 
distribuic;ao de valores mobiliarios C'Coordenador Uder''), por meio do modulo MDA, administrado 
e operacionalizado pela B3, nos termos do "Instrumento Particular de Contrato de Distribuic;ao 
Publica com Esforc;os Restritos de Distribuic;ao da 4a (Quarta) Emissao de Debentures Simples, 
Nao Converslveis em Ac;oes, da Especie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejuss6ria, em 

21 
SP • 24274829vl 



. ' 

82 REGISTRO DE 

MICROFILME N.0 

Serie Unica, da Empreendimentos Pague Menos S.A. ", a ser celebrado entre a Ernissora e 
Coordenador Uder (''Contrato de Distribuicao''). 

6.1.2. 0 Coordenador Uder organizara a distribui~ao e coloca~ao das Debentures, observado 

o disposto no Contrato de Distribui~ao e os procedimentos previstos na Instru~ao CVM 476 (''Plano 
de Distribuicao''). 0 Plano de Distribui~ao sera estabelecido mediante os seguintes termos: 

(i) o Coordenador Uder podera, no contexte da Oferta, acessar ate 75 (setenta e cinco) 
Investidores Profissionais, sendo possfvel a subscri~ao ou aquisi~ao das Debentures 
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais; 

(ii) os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas 
decisoes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao considerados como 
um unico investidor para os fins dos limites previstos no item (i) acima, conforme 

disposto no artigo 30, paragrafo 1°, da Instru~ao CVM 476; 

(iii) nao existirao reservas antecipadas, nem fixa~ao de lotes mfnimos ou maximos para a 

subscri~ao das Debentures; 

(iv) nao sera constitufdo fundo de manuten~ao de liquidez e nao sera firmado contrato de 

estabiliza~ao de pre~os com rela~ao as Debentures; 

(v) serao atendidos OS clientes Investidores Profissionais do Coordenador Uder que 

desejarem efetuar investimentos nas Debentures, tendo em vista a rela~ao do 

Coordenador Uder com esses clientes, bern como outros investidores, fundos de 
investimento, e pessoas ffsicas e jurfdicas, mesmo que nao sejam clientes do 

Coordenador Uder, desde que tais investidores sejam Investidores Profissionais, e 
assinem a Declara~ao de Investidor Profissional (conforme abaixo definido), nos 
termos do incise (vi) abaixo; 

(vi) os Investidores Profissionais deverao assinar "Declara~ao de Investidor Profissional" 

atestando, dentre outros, estarem cientes de que (a) a Oferta nao foi registrada na 

CVM e/ou na ANBIMA; e (b) as Debentures estao sujeitas a restri~oes de negocia~ao 

previstas nesta Escritura de Emissao, observado o disposto no artigo 15 da Instru~ao 
CVM 476 (''Declara<;ao de Investidor Profissional''); 

(vii) nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Uder aos 
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debentures no ambito da 

Oferta; e 
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(viii) a Emissora e o Coordenador Uder comprometem-se a nao realizar a busca de 
investidores por meio de lojas, escrit6rios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou 
com a utilizac;ao de servic;os publicos de comunicac;ao, como a imprensa, o radio, a 
televisao e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos 
da Instruc;ao CVM 476. 

6.1.3. Respeitada a garantia firme prestada pelo Coordenador Uder nos termos do Contrato 
de Distribuic;ao, a Oferta podera ser conclulda mesmo em caso de distribuic;ao parcial das 
Debentures, nos termos do artigo 30, paragrafo 2°, da Instruc;ao da CVM n.o 400, de 29 de 
dezembro de 2003, conforme alterada ("Instruc;ao CVM 400'') e do artigo so-Ada Instruc;ao CVM 
476, desde que haja colocac;ao do Montante Mlnimo da Emissao 

6.1.4. Uma vez atingido o Montante Mlnimo da Emissao, a Emissora, de comum acordo com 
o Coordenador Uder, podera encerrar a Oferta, de forma a definir como Valor Total da Emissao o 
Montante Mlnimo da Emissao. 

6.1.5. Caso nao haja colocac;ao de Debentures equivalentes no mlnimo ao Montante Mlnimo 
da Emissao, a Oferta sera cancelada e os Investidores Profissionais que ja tiverem subscrito e 
integralizado Debentures receberao os montantes utilizados na referida integralizac;ao sem juros 
ou correc;ao monetaria, sem reembolso e com deduc;ao dos valores relatives aos tributes 
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de ate 3 (tres) Dias 
Uteis contados da data em que tenha sido verificado que o Montante Mlnimo da Emissao nao foi 
atingido, observado que, com relac;ao as Debentures custodiadas na B3, o ressarcimento aos 
Debenturistas sera operacionalizado de acordo com os procedimentos da B3, por meio de resgate. 

6.1.6. Caso haja colocac;ao igual ou superior ao Montante Mlnimo da Emissao, eventual saldo 
de Debentures emitidas e nao colocadas no ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora por 
meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, sem necessidade de realizac;ao de Assembleia 
Geral de Debenturistas ou aprovac;ao societaria pela Emissora. 

6.1.7. Tendo em vista a possibilidade de distribuic;ao parcial das Debentures no ambito da 
Oferta, nos termos do artigo 31 da Instruc;ao CVM 400, o Investidor Profissional podera, no ato 
da aceitac;ao a Oferta, condicionar sua adesao a que haja distribuic;ao: 

(i) da totalidade das Debentures objeto da Oferta, sendo que, se tal condic;ao nao se 
implementar e se o Investidor Profissional ja tiver efetuado o pagamento do prec;o de 
subscric;ao, referido prec;o de integralizac;ao sera devolvido, sem juros ou correc;ao 
monetaria, sem reembolso e com deduc;ao dos valores relatives aos tributes 
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de ate 3 
(tres) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o nao implemento da 
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condic;ao, observado que, com relac;ao as Debentures custodiadas eletronicamente na 
B3, tal procedimento sera realizado de acordo com os procedimentos da 83; ou 

(ii) de uma proporc;ao ou quantidade minima de Debentures originalmente objeto da 
Oferta, definida conforme criteria do proprio investidor, mas que nao podera ser 
inferior ao Montante Minima da Emissao, podendo o Investidor Profissional, no 
momenta da aceitac;ao, indicar se, implementando-se a condic;ao prevista, pretende 
permanecer com a totalidade das Debentures subscritas e integralizadas par tal 
Investidor Profissional ou quantidade equivalente a proporc;ao entre a quantidade de 
Debentures efetivamente distribulda e a quantidade de Debentures originalmente 
objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestac;ao, o interesse do Investidor 
Profissional em permanecer com a totalidade das Debentures subscritas e 
integralizadas portal Investidor Profissional. Se o Investidor Profissional tiver indicado 
proporc;ao ou quantidade minima e tal condic;ao nao se implementar, referido prec;o 
de integralizac;ao sera devolvido, sem juros ou correc;ao monetaria, sem reembolso e 
com deduc;ao dos valores relatives aos tributes incidentes, se existentes, e aos 
encargos incidentes, se existentes, no prazo de ate 3 (tres) Dias Uteis contados da 
data em que tenha sido verificado o nao implemento da condic;ao, observado que, 
com relac;ao as Debentures custodiadas eletronicamente na 83, tal procedimento sera 
realizado de acordo com os procedimentos da B3 par meio de resgate. 

6.2. Procedimento de Coleta de Inten~es de Investimentos (Procedimento de 
Bookbuilding) 

6.2.1. Sera adotado o procedimento de coleta de intenc;oes de investimento, organizado pelo 
Coordenador Uder, sem recebimento de reservas dos Investidores Profissionais, sem lotes 
mlnimos ou maximos, exclusivamente para a verificac;ao (i) da demanda pelas Debentures para 
definic;ao do Valor Total da Emissao, observado o Montante Minima da Emissao; e (ii) da demanda 
das Debentures em diferentes nlveis de taxas de juros e para definic;ao, junto a Emissora, da taxa 
final da Remunerac;ao (''Procedimento de Bookbuildind). 

6.2.2. 0 resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento 
a esta Escritura de Emissao, sem necessidade de realizac;ao de Assembleia Geral de Debenturistas 
ou aprovac;ao societaria pela Emissora. 

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO 

7.1. Observado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar 
antecipadamente vencidas todas as obrigac;oes constantes desta Escritura de Emissao, 
independentemente de aviso, interpelac;ao ou notificac;ao, judicial ou extrajudicial na ocorrencia 
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das hip6teses descritas nos itens 7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada uma, urn "Evento de Vencimento 
Antecipado''): 

7.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento 
automatico das obriga~oes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-se o disposto no 
item 7.2 abaixo: 

(i) nao cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer obriga<;oes 
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, observado o prazo de cura de 1 (urn) 
Dia Util; 

(ii) pedido de recupera<;ao judicial ou submissao aos credores de pedido de negocia<;ao 
de plano de recupera<;ao extrajudicial, formulado pela Emissora ejou pela Fiadora, 
independentemente de deferimento do respective pedido ou de sua concessao pelo 
juiz competente do respective pedido; 

(iii) extin<;ao, liquida<;ao ou dissolu<;ao da Emissora e/ou da Fiadora; 

(iv) insolvencia, pedido de autofalencia, pedido de falencia nao elidido no prazo legal ou 
decreta~ao de falencia da Emissora ejou da Fiadora; 

(v) decreta~ao de vencimento antecipado de qualquer dlvida da Emissora, da Fiadora ou 
de qualquer sociedade controlada pela Emissora ou pela Fiadora, cujo valor individual 
ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhoes de reais) ou o 
equivalente em outras moedas, valor este a ser reajustado anualmente pela varia<;ao 
acumulada do indice de Pre<;os ao Consumidor - Amplo - IPC-A C'IPCA'') desde a 
Data de Emissao; 

(vi) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou ap6s decorrido (a) o 
respective prazo de cura; ou (b) 1 (urn) Dia Util, o que for maior, de qualquer 
obriga<;ao pecuniaria da Emissora, da Fiadora ou de qualquer sociedade controlada 
pela Emissora ou pela Fiadora, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior 
a R$10.000.000,00 (dez milhoes de reais) ou o equivalente em outras moedas, valor 
este a ser reajustado anualmente pela varia<;ao acumulada do IPCA, desde a Data de 
Emissao; 

(vii) decreta<;ao de vencimento antecipado de quaisquer dos contratos financeiros da 
Emissora ejou da Fiadora identificados no Anexo I desta Escritura de Emissao; 
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(viii) transferencia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela 
Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigac;oes assumidas nesta Escritura de Emissao, 
sem a previa anuencia dos Debenturistas; 

(ix) nao renovac;ao, cancelamento, revogac;ao ou suspensao das autorizac;oes, concessoes, 
alvaras e licenc;as, inclusive as ambientais, necessarias para o regular exerdcio das 
atividades pela Emissora e/ou pela Fiadora, exceto por aquelas que estejam sendo 
discutidas de boa-fe pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial ou que nao 
causem (a) qualquer efeito adverso na situac;ao (financeira ou de outra natureza), 
nos seus neg6cios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) qualquer 
efeito adverso nos seus poderes ou capacidade jurldica e/ou economico-financeira de 
cumprir qualquer de suas obrigac;oes nos termos desta Escritura de Emissao e/ou dos 
documentos que instruem a Emissao e a Oferta; efou (c) qualquer evento ou condic;ao 
que, ap6s o decurso de prazo ou envio de notificac;ao, ou ambos, possa resultar em 
urn Evento de Vencimento Antecipado (''Efeito Adverso Relevante''); 

(x) transformac;ao da forma societaria da Emissora de sociedade por ac;oes para qualquer 
outre tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por 
Ac;oes; 

(xi) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao; 

(xii) fusao, liquidac;ao, dissoluc;ao, extinc;ao, cisao, incorporac;ao, incorporac;ao de ac;oes, 
e/ou qualquer outra forma de reorganizac;ao societaria da Emissora e/ou da Fiadora, 
desde que tais operac;oes societarias alterem o controle indireto da Emissora e/ou da 
Fiadora, sem a autorizac;ao previa dos Debenturistas representando, no mlnimo, 2/3 
(dois terc;os) das Debentures em Circulac;ao; 

(xiii) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer 
outra participac;ao no lucre prevista no respective estatuto social, ressalvado o 
pagamento do dividendo mlnimo obrigat6rio previsto no artigo 202 da Lei das 
Sociedades por Ac;oes, caso (a) a Emissora esteja inadimplente com relac;ao ao 
cumprimento de qualquer obrigac;ao pecuniaria ou nao pecuniaria, observado o 
respective prazo de cura, relativa as Debentures; ou (b) os indices Financeiros sejam 
descumpridos; 

(xiv) alterac;ao do controle acionario direto ou indireto da Emissora e/ou da Fiadora 
(conforme definic;ao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por 
Ac;oes), sem a autorizac;ao previa dos Debenturistas representando, no mlnimo, 2/3 
(dois terc;os) das Debentures em Circulac;ao; 
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(xv) questionamento judicial, pela Emissora, pela Fiadora ou por qualquer de suas 

controladoras e/ou controladas, sabre a validade, efic<kia ejou exequibilidade desta 

Escritura de Emissao e/ou das Debentures; 

(xvi) 

(xvii) 

(xviii) 

(xix) 

reduc;ao de capital social e/ou recompra de ac;oes da Emissora e/ou da Fiadora, exceto 
se no case de reduc;ao de capital (a) a operac;ao tiver sido previamente aprovada 
pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3o, da Lei das 

Sociedades par Ac;oes; ou (b) for realizada para absorc;ao de prejufzos; 

nao cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer decisao judicial 
transitada em julgado ou arbitral definitiva (a) que impec;a o cumprimento das 

obrigac;oes assumidas na presente Escritura de Emissao; ejou (b) cujo valor total 
ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhoes de reais) ou o equivalente em outras 

moedas, considerado de forma individual ou agregado, valor este a ser reajustado 

anualmente pela variac;ao acumulada do IPCA desde a Data de Emissao; 

alienac;ao e/ou constituic;ao e/ou prestac;ao pela Emissora e/ou pela Fiadora, de 

quaisquer onus, gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigac;ao 

que limite, sob qualquer forma (ainda que sob condic;ao suspensiva), a propriedade, 

titularidade, posse ejou centrale sabre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza 

da Emissora e/ou da Fiadora, exceto (a) para operac;oes de credito junto a bancos de 

fomento (direta ou indiretamente) ejou agencias de fomento ou (b) pela onerac;ao 

dos recebfveis performados decorrentes das vendas realizadas pela Emissora por meio 

de cartao de credito; 

alterac;ao ou modificac;ao do objeto social da Emissora, nos termos da Clausula 
Terceira acima, que modifique substancialmente as atividades par ela praticadas 

atualmente; e 

7.1.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento 

das obrigac;oes decorrentes das Debentures, aplicando-se o disposto no item 7.3 abaixo, 

quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou quaisquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento: 

(i) nao cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer de suas respectivas 

(ii) 

SP- 24274829vl 

obrigac;oes nao pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, observado o prazo 

de cura de 10 (dez) Dias Uteis; 

arresto, sequestra ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora, cujo valor, 

individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhoes de 

reais) ou o equivalente em outras moedas, valor este a ser reajustado anualmente 
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pela variac;ao acumulada do IPCA, desde a Data de Emissao, exceto se, no prazo de 
ate 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do respective arresto, sequestro ou 
penhora, tiver sido comprovado que o arresto, sequestro ou a penhora foi contestado 
ou substituido por outra garantia; 

(iii) autuac;oes contra a Emissora e/ou a Fiadora, pelos 6rgaos governamentais, de carater 
fiscal, ambiental ou de defesa da concorrencia, entre outros, de valor individual ou 
agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhoes de reais), valor este a ser 
reajustado anualmente pela varia<;ao acumulada do IPCA, desde a Data de Emissao, 
exceto se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data da respectiva 
autuac;ao, tal autuac;ao tenha sido contestada ou garantida; 

(iv) comprova<;ao de que quaisquer declarac;oes prestadas pela Emissora ou pela Fiadora, 
nos termos desta Escritura de Emissao sao falsas, incorretas, incompletas ou 
enganosas; 

(v) nao utiliza<;ao, pela Emissora, dos recursos lfquidos de acordo com a finalidade descrita 
na Clausula Quarta acima; 

(vi) protesto legitime de tftulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, cujo valor, individual ou 
agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhoes de reais) ou o 
equivalente em outras moedas, valor este a ser reajustado anualmente pela variac;ao 
acumulada do IPCA, desde a Data de Emissao, exceto se, no prazo de ate 5 (cinco) 
Dias Uteis, contados da data do respective protesto, tiver sido comprovado que: (a) 
o protesto foi efetuado por erro ou ma-fe de terceiros; (b) o protesto foi cancelado 
ou sustado; ou (c) tiver sua exigibilidade suspensa por sentenc;a judicial; 

(vii) celebra<;ao de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de credora, com 
quaisquer sociedades integrantes do seu grupo economico, incluindo seus 
control adores; 

(viii) concessao de preferencia a outros creditos, assunc;ao de novas dfvidas ou emissao de 
debentures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor mobiliario, pela Emissora ou 
pela Fiadora; 

(ix) questionamento judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade e/ou exequibilidade 
desta Escritura de Emissao e/ou das Debentures; 

(x) realiza<;ao, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de 
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, 
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compulsoriamente, os ativos ou as propriedades da Emissora e/ou da Fiadora cujo 

valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (cinco milhoes 

de reais) ou seu equivalente em outras moedas, valor este a ser reajustado 

anualmente pela variac;ao acumulada do IPCA, desde a Data de Emissao ou, ainda, as 

ac;oes do capital social da Emissora ou da Fiadora; e 

(xi) exceto se realizada uma capitalizac;ao (conforme definido abaixo), nao observancia, 

pela Emissora, (a) em dois trimestres consecutivos; ou (b) em tres trimestres 

alternados dentro de um perfodo de 12 (doze) meses, dos seguintes Indices e limites 

financeiros (''Dfvida Uguida/EBITDA" e "indice de Liguidez", respectivamente), 

verificado trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base nas demonstrac;oes 

financeiras consolidadas da Emissora e na memoria de calculo elaborada pela 

Emissora contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento do 

indice de Liquidez evidenciado nas notas explicativas das demonstrac;oes financeiras 
e informac;oes trimestrais da Emissora, em ate 15 (quinze) dias corridos e 10 (dez) 

dias corridos, respectivamente, ap6s a divulgac;ao a CVM das respectivas 

demonstrac;oes financeiras e informac;oes trimestrais, ate o pagamento integral dos 

valores devidos em virtude das Debentures: 

SP • 24274829vl 

Divida Liquida/EBITDA Igual ou Inferior a 3,0 vezes 

indice de Liquidez Igual ou Superior a 1,25 vezes 

Sem prejulzo do disposto acima, caso (a) o fndice Dfvida Uquida/EBITDA seja, em 

qualquer data de verificac;ao, superior a 3,25 vezes, e/ou (b) o indice de Liquidez 

seja, em qualquer data de verificac;ao, inferior a 1,15 vezes, e (c) uma vez verificado 

quaisquer dos Indices indicados nos itens (a) ou (b), nao seja realizada a Capitalizac;ao 

tal fato sera imediatamente considerado urn Evento de Vencimento Antecipado nao 

automatico para os fins desta Escritura de Emissao. 

Para fins desta Escritura de Emissao, "capitalizacao" significa um aumento de capital 

a ser aprovado pelos acionistas da Emissora e integralizado em moeda corrente 

nacional, que devera ser realizado no prazo de ate 30 (trinta) dias corridos contados 

da data de verificac;ao do descumprimento do fndice Dfvida Uquida/EBITDA e/ou do 

indice de Liquidez. 
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(xii) sem prejufzo do disposto no item (xi) acima, nao observancia, pela Emissora, dos 
seguintes Indices e limites financeiros (em conjunto com o fndice Dfvida 
Uquida/EBITDA e indice de Liquidez, "Indices Financeiros''), verificados 
trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base nas demonstrac;oes financeiras 
consolidadas da Emissora e na memoria de calculo elaborada pela Emissora contendo 
todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices Financeiros 
evidenciados nas notas explicativas das demonstrac;oes financeiras e i nformac;oes 
trimestrais da Emissora, em ate 15 (quinze) dias corridos e 10 (dez) dias corridos, 
respectivamente, ap6s a divulgac;ao a CVM das respectivas demonstrac;oes financeiras 
e informac;oes trimestrais, ate o pagamento integral dos valores devidos em virtude 
das Debentures: 
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EBITDA I Custo da Divida Igual ou Superior a 1,45 vezes 

Divida Brutal EBITDA Igual ou Inferior a 4,0 vezes 

Sendo: 

"Custo da Dfvida": despesas de juros incidentes sobre o endividamento e os juros 
sobre antecipac;oes de cartao de credito. 

"Dfvida Bruta": soma dos saldos dos emprestimos e financiamentos registrados no 
passive circulante e no passive nao circulante; 

"Dfvida Uquida": soma dos saldos dos emprestimos e financiamentos registrados 
no passive circulante e no passive nao circulante menos caixa e equivalente de 
caixa; 

"EBITDA": significa o lucro ou prejufzo lfquido da Emissora, em bases consolidadas, 
relative aos 12 meses anteriores a cada data de apurac;ao: {a) das despesas 
(receitas) financeiras lfquidas, {b) do impasto de renda e da contribuic;ao social, {c) 
das despesas de depreciac;ao e amortizac;ao, e {d) do impairment, conforme 
registrado na DF/ITR nas linhas aplicaveis; e 

"indice de Liquidez": Razao entre o ativo circulante e o passive circulante da 
Emissora. 
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7.2. A ocorrencia de quaisquer dos Eventos de Vencimentos Antecipado indicados no item 
7 .1.1 acima, acarretara o vencimento antecipado auto matico das Debentures, independentemente 
de qualquer aviso ou notifica~ao, judicial ou extrajudicial. 

7.3. Na ocorrencia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos no item 7.1.2 acima, 
o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do 
memento em que tomar ciencia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos 
prazos e demais condic;5es descritas na Clausula Decima abaixo, para deliberar sobre a eventual 
nao decretac;ao de vencimento antecipado das obrigac;oes decorrentes das Debentures. 

7.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de quetrata o item 7.3 acima, Debenturistas 
representando, no minima, 2/3 (dois terc;os) das Debentures em Circulac;ao, decidirem per nao 
considerar o vencimento antecipado das obrigac;oes decorrentes das Debentures, o Agente 
Fiduciario nao devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigac;oes decorrentes das 
Debentures. 

7.4.1. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.3 acima, forem 
declaradas antecipadamente vencidas as obrigac;oes decorrentes das Debentures, ou em case de 
nao instalac;ao, em segunda convocac;ao, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente 
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as obriga~oes 

decorrentes das Debentures e enviar, imediatamente, carta protocolada a Emissora, com c6pia 
para a B3 e ao Banco Liquidante e ao Escriturador. 

7 .s. Em case do vencimento antecipado, pelo Agente Fiduciario, das obrigac;oes 
decorrentes das Debentures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debentures, com 
o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, 
conforme o case, acrescido da Remunera~ao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data 
de Integralizac;ao ou da ultima data de pagamento da Remunerac;ao, o que ocorrer por ultimo, 
ate a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento des Encargos Morat6rios, quando for 
o case e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta 
Escritura de Emissao, em ate 1 (um) Dia Util contado da data em que for declarado o vencimento 
antecipado das obrigac;oes decorrentes das Debentures, fora do ambito da B3, mediante 
comunicac;ao per escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora per meio de carta 
protocolada, ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou per telegrama, no enderec;o 
constante da Clausula Decima Segunda a baixo ou per meio de correio eletronico, com confirmac;ao 
de recebimento enviado ao enderec;o eletronico constante da Clausula Decima Segunda abaixo, 
sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Morat6rios. 
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7 .6. A B3 e o Escriturador deverao ser imediatamente comunicados, por meio de 
correspondencia encaminhada pela Emissora, com c6pia ao Agente Fiduciario da declara~ao do 
vencimento antecipado. 

ClAUSULA OITAVA- OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA 
FIADORA 

8.1. Sem prejuizo do disposto na regulamenta~ao aplicavel, a Emissora e a Fiadora, 

conforme aplicavel, estao adicionalmente obrigados a: 

(i) fornecer ao Agente Fiduciario: 

SP • 24274829vl 

(a) no prazo de ate 3 (tres) Dias Uteis ap6s o que ocorrer primeiro entre 

90 (noventa) dias corridos, contados da data de termino de cada exerdcio social 
e a data da efetiva divulga~ao, c6pia, em meio eletronico, {1) das 

demonstra~oes financeiras da Emissora e da Fiadora auditadas por auditor 
independente, relativas ao respective exerdcio social, acompanhadas do 

relat6rio da administra~ao e do parecer dos auditores independentes, 

preparadas de acordo com os prindpios contabeis determinados pela legisla~ao 

e regulamenta~ao em vigor, (2) da declara~ao assinada pelos representantes 
legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (I) que 
permanecem validas as disposi~oes contidas na Escritura de Emissao; (II) nao 
ocorrencia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexistencia de 

descumprimento de obriga~5es da Emissora perante os Debenturistas e o 

Agente Fiduciario; e (III) que nao foram praticados atos em desacordo com o 

seu estatuto social; e (3) no prazo de ate 15 (quinze) dias corridos contados do 

encerramento do prazo de 90 (noventa) dias corridos aqui tratado, memoria de 

calculo contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento 
dos indices Financeiros evidenciado nas notas explicativas das demonstra~oes 
financeiras devidamente auditadas pelos auditores independentes contratados 
pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos 

indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora 

e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os eventuais 

esclarecimentos adicionais que se fa~am necessaries; 

(b) no prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis ap6s 45 (quarenta e cinco) dias corridos, 

contados da data de termino de cada trimestre de seu exerdcio social (exceto 
pelo ultimo trimestre de seu exerdcio social) ou a data da efetiva divulga~ao, o 

que ocorrer primeiro, c6pia, em meio eletronico (1) de suas informa~oes 

financeiras completas com revisao limitada relativas ao respective trimestre, 
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preparadas de acordo com os prindpios contabeis geralmente aceitos no Brasil, 
acompanhadas do relat6rio da administrac;ao e do parecer ou relat6rio de 
revisao especial dos auditores independentes; (2) da declarac;ao assinada pelos 
representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: 
(I) que permanecem validas as disposic;oes contidas na Escritura de Emissao; 
(II) nao ocorrencia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e 
inexistencia de descumprimento de obrigac;oes da Emissora perante os 
Debenturistas eo Agente Fiduciario; e (III) que nao foram praticados atos em 
desacordo como estatuto social; e (3) no prazo de ate 10 (dez) Dias Uteis ap6s 
o final do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos tratado neste inciso, 
memoria de calculo contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem 0 

cumprimento dos indices Financeiros evidenciados nas notas explicativas das 
informac;oes trimestrais devidamente revisadas pelos auditores independentes 
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento 
dos referidos indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 
a Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os eventuais 
esclarecimentos adicionais que se fac;am necessaries; 

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informac;ao que, razoavelmente, venha 
a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas 
obrigac;oes nos termos desta Escritura de Emissao; 

(d) em tempo habil, as informac;oes veiculadas na forma prevista no item 5.27 
acima; 

(e) c6pia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de 
assembleias gerais e reunioes do Conselho de Administrac;ao da Emissora que, 
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos 
previstos na Instruc;ao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme 
alterada f'Instruc;ao CVM 480'') ou em normative que venha a substitul-la, ou, 
se ali nao previstos, ate 3 (tres) Dias Uteis ap6s sua publicac;ao ou, se nao forem 
publicados, da data em que forem realizados; 

(f) c6pia das informac;oes pertinentes a Instruc;ao CVM 480, nos prazos ali previstos 
ou, se nao houver prazo determinado neste normative, em ate 5 (cinco) Dias 
Uteis da data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficara dispensada 
de entregar as c6pias das respectivas informac;5es ao Agente Fiduciario quando 
as disponibilizar a CVM; 

(g) em ate 10 (dez) Dias Uteis ap6s seu recebimento, c6pia de qualquer 
correspondencia ou notificac;ao judicial recebida pela Emissora e/ou pela Fiadora 
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que possa resultar em efeito relevante adverso aos neg6cios, a situa<;ao 

financeira e ao resultado das opera<;oes da Emissora e/ou pela Fiadora, 

conforme aplicavel, e/ou relacionada a urn Evento de Vencimento Antecipado; 

e 

(h) todos os demais documentos e informa<;oes que a Emissora, nos termos e 

condi<;oes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ao 

Agente Fiduciario. 

(ii) convocar, nos termos da Clausula Decima a baixo, a Assembleia Geral de Debenturistas 

para deliberar sobre qualquer das materias que direta ou indiretamente se relacione 

com as Debentures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente 

Escritura, mas nao o fa<;a; 

(iii) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convoca<;ao, pela Emissora, de 
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas; 

(iv) informar ao Agente Fiduciario a ocorrencia de qualquer Evento de Vencimento 

Antecipado, na data de sua ocorrencia; 

(v) cumprir todas as determina<;oes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de 

documentos, prestando, ainda, as informa<;oes que I he forem solicitadas; 

(vi) nao realizar opera<;oes fora do seu objeto social, observadas as disposi<;oes 
estatutarias, legais e regulamentares em vigor; 

(vii) notificar, no primeiro Dia Util subsequente a data de sua ocorrencia, o Agente 

Fiduciario (a) sobre qualquer evento que cause urn Evento Adverso Relevante; ou 

(b) fa<;a com que as demonstra<;oes ou informa<;oes financeiras fornecidas pela 
Emissora ou pela Fiadora nao mais reflitam a real condi<;ao economica e financeira da 

Emissora ou da Fiadora, conforme o caso; 

(viii) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de 

mercado; 

(ix) comparecer a assembleias gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado 

nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao; 

(x) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de 

Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual 
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e integral cumprimento das obriga~oes assumidas perante os Debenturistas, nos 
termos desta Escritura de Emissao; 

{xi) salvo nos casos em que, de boa-fe, a Emissora ou a Fiadora esteja discutindo a 
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, 
cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e 

ordens aplicaveis em qualquer jurisdi~ao na qual realize neg6cios ou possua ativos; 

{xii) cumprir todas as obriga~oes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, 
inclusive no que tange a destina~ao dos recursos captados por meio da Emissao, 
conforme descrita na Clausula Quarta acima; 

{xiii) cumprir a legisla~ao e regulamenta~ao ambiental, bern como a relativa a saude e 
seguran~a ocupacional, nao discrimina~ao de ra~a ou genero, inclusive, mas nao 
limitado, a legisla~ao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as 
Resolu~oes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente, aplicaveis a suas 

atividades, procedendo todas as diligencias exigidas por lei para suas atividades 
economicas, preservando 0 meio ambiente e atendendo as determina~oes dos 6rgaos 

Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou 
regulamentar as normas ambientais, bern como adotando as medidas e a~oes 

preventivas ou reparat6rias, destinadas a evitar e corrigir eventuais praticas danosas 

ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu 

objeto social C'Leis Ambientais e Trabalhistas''), exceto por eventual descumprimento 

que esteja sendo discutido na esfera administrativa e/ou judicial; 

{xiv) nao utilizar mao de obra em condi~oes analogas as de escravo e/ou infantil; 

{xv) adotar medidas para que suas demais partes subordinadas cumpram, assim 

entendidas como representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores 
de servi~os que atuem a mando ou em favor da Emissora ou da Fiadora, sob qualquer 
forma, cum pram, durante o prazo de vigencia das Debentures, as obriga~oes oriundas 
das Leis Ambientais e Trabalhistas e relativa a inexistencia de trabalho escravo e 

infantil; 

{xvi) manter contratado durante o prazo de vigencia das Debentures, as suas expensas, o 

Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario e ambiente de negocia~ao no 

mercado secundario (CETIP21), a Agencia de Classifica~ao de Risco, bern como todas 

e quaisquer outras providencias necessarias para a manuten~ao das Debentures; 
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efetuar recolhimento de quaisquer tributes ou contribui<;oes que incidam ou venham 
a incidir sabre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora; 

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente 
Fiduciario previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possfvel, que venham a 
ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para 
realizar seus creditos, inclusive honorarios advocatlcios e outras despesas e custos 
incorridos em virtude da cobran<;a de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos 
termos desta Escritura de Emissao; 

manter sempre validas e em vigor as licen<;as e autoriza<;oes relevantes para a boa 
condu<;ao dos neg6cios da Emissora e da Fiadora; 

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em plena vigor todas as 
autoriza<;oes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissao e dos demais 
documentos relacionados a Emissao e a Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel, 
e ao cumprimento de todas as obriga<;oes aqui e ali previstas; 

manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigencia das 
Debentures, mantendo-o atualizado de acordo com a Instru<;ao CVM 480; 

cumprir integralmente com as obriga<;oes de envio a CVM de informa<;oes peri6dicas 
e eventuais e de divulga<;ao e coloca<;ao de tais informa<;oes a disposi<;ao dos 
investidores nos termos da Instru<;ao CVM 480; 

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigencia das Debentures, as 
declara<;oes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissao e dos demais 
documentos relacionados a Emissao e a Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel; 

contratar pelo menos uma agencia de classifica<;ao de risco que seja a Standard & 
Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's America Latina C'Aqencia de Classificacao de 
Risco''), para realizar a classifica<;ao de risco (rating) das Debentures, devendo, ainda, 
com rela<;ao a pelo menos uma agencia de classifica<;ao de risco, (a) atualizar a 
classifica<;ao de risco (rating) das Debentures trimestralmente, ate a Data de 
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agencia de classifica<;ao de risco divulgue 
amplamente ao mercado os relat6rios com as sumulas das classifica<;oes de risco; 
(c) entregar ao Agente Fiduciario os relat6rios de classifica<;ao de risco preparados 
pela agencia de classifica<;ao de risco no prazo de ate 3 (tres) Dias Uteis contados da 
data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar ao Agente Fiduciario, no Dia 
Util subsequente, qualquer altera<;ao e o inlcio de qualquer processo de revisao da 
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classifica~ao de risco; observado que, caso a agencia de classifica~ao de risco 
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motive, inclusive de cunho 
comercial, esteja ou seja impedida de emitir a classifica~ao de risco das Debentures, 
a Emissora devera {1) contratar outra agencia de classifica~ao de risco sem 
necessidade de aprova~ao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, 
desde que tal agencia de classifica~ao de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch 

Ratings ou a Moody's America Latina; ou (2} notificar o Agente Fiduciario e convocar 
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agencia de classifica~ao 
de risco substituta; 

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribui~ao das Debentures, incluindo 
todos os custos relatives ao seu deposito na B3; (b) de registro e de publica~ao dos 
atos necessaries a realiza~ao da Emissao e da Oferta e os atos societarios da Emissora; 
(c) de registro desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos; e (d) das 
despesas com a contrata~ao do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco 
Liquidante, da Agencia de Classifica~ao de Risco e das demais partes envolvidas na 
realizac;ao da Emissao e da Oferta; 

cumprir as leis ou regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de 
corrupc;ao ou atos lesivos a administrac;ao publica, incluindo, sem limitac;ao, a 
Lei no 12.846, de 1 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n. 0 8.420, de 
18 de marc;o de 2015, conforme alterado, a U.S. Foreign Corrupt Practices Actof1977 

eo UK Bribery Act2010, na medida em que forem aplicaveis a Emissora ou a Fiadora, 
(''Leis Anticorrup<;ao'') bern como, case tenha conhecimento de qualquer ato ou fate 
que viole aludidas normas, comunicar prontamente ao Agente Fiduciario, para que 
todas as providencias necessarias, a criterio dos Debenturistas, sejam tomadas; e 

sem prejufzo das demais obrigac;oes previstas acima ou de outras obrigac;oes 
expressamente previstas na regulamenta~ao em vigore nesta Escritura de Emissao, 
cumprir as obrigac;oes estabelecidas na Instruc;ao CVM 476 e nos demais dispositivos 
legais, regulamentares e autorregulat6rios aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando 
as obrigac;oes previstas no artigo 17 da Instruc;ao CVM 476, quais sejam: 

(a) preparar demonstrac;oes financeiras de encerramento de exerdcio e, se o caso, 
demonstrac;oes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por 
Ac;oes, e com as regras emitidas pela CVM; 
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(b) submeter suas demonstra<;oes financeiras a auditoria, par auditor registrado na 
CVM; 

(c) divulgar, ate o dia anterior ao infcio das negocia<;oes das Debentures, suas 
demonstra<;oes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relat6rio 
dos auditores independentes, relativas aos 3 (tres) ultimos exercfcios sociais 
encerrados; 

(d) divulgar as demonstra<;5es financeiras subsequentes, acompanhadas de notas 
explicativas e relat6rio dos auditores independentes, dentro de 3 (tres) meses 
contados do encerramento do exerdcio social; 

(e) observar as disposi<;5es Instru<;ao CVM 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme 
alterada (''Instrucao CVM 358''), no tocante ao dever de sigilo e veda<;oes a 
negocia<;ao; 

(f) divulgar a ocorrencia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 20 da 
Instru<;ao CVM 358; 

(g) fornecer informac;oes solicitadas pela CVM ejou pela B3; e 

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relat6rio anual e 
demais comunica<;oes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu 
recebimento, observado ainda o disposto na alfnea (d) acima. 

8.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para 
que as opera<;oes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas 
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a materia, isentando 
o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade par reclamac;oes, prejufzos, perdas e 
danos, Iueras cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as referidas normas der causa, 
desde que comprovadamente nao tenham sido gerados par atua<;ao do Agente Fiduciario. 

8.3. As despesas a que se refere o item 8.1, (xviii) acima compreenderao, entre outras, as 
seguintes: 

(i) publica<;ao de relat6rios, editais, avisos e notificac;oes, conforme previsto nesta 
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentac;ao 
aplicavel; 

(ii) fotoc6pias, digitaliza<;oes, envio de documentos; 

(iii) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao; 
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(iv) extrac;ao de certidoes atualizadas dos distribuidores dveis, das Varas da Fazenda 

Publica, cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justi<;a Federal e da 

Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido 

previamente solicitadas a Emissora e nao entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos; 

(v) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentac;ao, quando estas sejam 

necessarias ao desempenho das func;oes do Agente Fiduciario, desde que sejam 

devidamente comprovadas; e 

(vi) eventuais levantamentos adicionais e especrars ou pencrars que vierem a ser 

justificadamente necessaries, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas 

informac;oes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas. 

8.3.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o 
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, 

sempre que possfvel, previamente aprovadas pela Emissora. Tais despesas incluem tambem os 

gastos com honorarios advocatfcios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas ac;oes 

propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais 

despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbencia em ac;oes judiciais serao 

igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remunerac;ao do Agente Fiduciario na 

hipotese de a Emissora permanecer em inadimplencia com relac;ao ao pagamento desta por um 

perfodo superior a 30 (trinta) dias corridos. 

8.3.2. 0 Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter tais 

despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) criterios de bom 

senso e razoabilidade geralmente aceitos em relac;oes comerciais do genero; e (ii) a func;ao 

fiduciaria que lhe e inerente. 

CtAUSULA NONA - AGENTE FIDUCIARIO 

9.1. A Emissora constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Tftulos e Valores 

Mobiliarios Ltda. como agente fiduciario desta Emissao, qualificado no preambulo desta Escritura 

de Emissao, que, por meio deste ato, aceita a nomeac;ao para, nos termos das normas e 

legislac;oes aplicaveis e da presente Escritura de Emissao, representar os interesses da comunhao 

dos Debenturistas. 

9.2. 0 Agente Fiduciario declara que: 

(i) aceita a func;ao que I he e conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuic;oes 

previstos na legislac;ao especffica, nesta Escritura de Emissao; 
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(ii) aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos e condi~oes; 

(iii) e sociedade limitada devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de 

sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras; 

(iv) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos 

da regulamenta<;ao aplicavel vigente; 

(v) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com 

suas obriga~oes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisites legais e 

estatutarios necessaries para tanto; 

(vi) a celebra~ao desta Escritura de Emissao, assim como o cumprimento de suas 

obriga~oes aqui previstas nao infringem qualquer obriga~ao anteriormente assumida 
pelo Agente Fiduciario; 

(vii) esta Escritura de Emissao constitui obriga~oes licitas, validas, eficazes e vinculantes 

do Agente Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos; 

(viii) nao tern qualquer impedimenta legal, conforme paragrafo 30 do artigo 66, da Lei das 

Sociedades por A~oes, para exercer a fun~ao que lhe e conferida; 

(ix) nao se encontra em nenhuma das situa~oes de conflito de interesse previstas no artigo 

6° da Instru<;ao CVM no 583, de 20 de dezembro de 2016 C'Instrucao CVM 583''); 

(x) nao tern qualquer liga~ao com a Emissora que o imp~a de exercer suas fun~5es; 

(xi) esta ciente da regulamenta<;ao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da 
CVM; 

(xii) verificou, no memento que aceitou a fun~ao, com base nas informa~oes prestadas 

pela Emissora, a veracidade das informa~oes contidas nesta Escritura de Emissao, 

diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de 

que tivesse conhecimento; 

(xiii) verificara, na forma prevista no incise X do artigo 11 da Instru<;ao CVM 583, a 

regularidade da constitui~ao de eventuais garantias que venham a ser prestadas no 

ambito desta Emissao, devendo observar a manuten~ao de sua suficiencia e 

exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissao; 
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(xiv) a(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem poderes 
bastantes para tanto; 

(xv) aceita a obriga<;ao de acompanhar a ocorrencta das hip6teses de vencimento 
antecipado, descritas na Clausula 5etima desta Escritura de Emissao; 

(xvi) na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma 
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que nao presta servi<;os 
de agente fiduciario. 

9.3. 0 Agente Fiduciario exercera suas fun<;oes a partir da data de assinatura desta 
Escritura de Emissao ou de seus eventuais aditamentos relatives a sua substitui<;ao, devendo 
permanecer no exerdcio de suas fun<;oes ate a Data de Vencimento ou, caso ainda restem 
obriga<;oes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas ap6s a Data de 
Vencimento, ate que todas as obriga<;5es da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao 
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, ate sua efetiva substitui<;ao. 

9.4. Serao devidos, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo 
desempenho dos deveres e atribuic;oes que lhe competem, nos termos da legisla<;ao em vigor e 
desta Escritura de Emissao, correspondentes a parcelas anuais no valor de R$12.000,00 (doze mil 
reais), sendo primeiro pagamento devido no so (quinto) Dia Util ap6s a assinatura desta Escritura 
de Emissao, e as demais parcelas anuais nao dia 15 (quinze) do mesmo mes do primeiro 
pagamento dos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao nao seja 
liquidada, a titulo de estrutura<;ao e implanta<;ao. 

9.4.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debentures ou de reestrutura<;ao das 
condi<;oes das Debentures ap6s a Emissao, ou da participa<;ao em reuni5es ou conferencias 
telefonicas, antes ou depois da Emissao, bern como atendimento a solicitac;oes extraordinarias, 
sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por 
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bern como a (i) comentarios aos documentos da 
Emissao durante a estruturac;ao da mesma, caso a opera<;ao nao venha a se efetivar; (ii) execu<;ao 
das garantias, caso sejam concedidas; (iii) participa<;ao em reunioes formais ou virtuais com a 
Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementa<;ao das consequentes decisoes tomadas em 
tais eventos, pagas 5 (cinco) dias ap6s comprova<;ao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de 
"relat6rio de horas" a Emissora. Entende-se por reestrutura<;ao das Debentures OS eventos 
relacionados a altera<;ao (i) das garantias, caso sejam concedidas; (ii) prazos de pagamento e 
(iii) condi<;oes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortiza<;ao 
das Debentures nao sao considerados reestrutura<;ao das Debentures para os fins do estabelecido 
no presente item. 
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9.4.2. No caso de celebrac;ao de aditamentos a esta Escritura de Emissao, bern como nas 
horas externas ao escrit6rio do Agente Fiducickio, sera cobrado, adicionalmente, o valor de 
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais servic;os. 

9.4.3. A remunerac;ao devida ao Agente Fiduciario nos termos dos itens 9.4, 9.4.1 e 9.4.2 
acima sera atualizada anualmente com base na variac;ao percentual acumulada do indice de 
Prec;os ao Consumidor - Amplo - IPC-A divulgado pelo Institute Brasileiro de Geografia e 
Estatistica - IBGE, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de 
pagamento da 1 a (primeira), ate as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada 
pro rata die se necessario. 

9.4.4. A remunerac;ao do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributes: (i) ISS 
(Imposto sobre servic;os de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuic;ao ao Programa de Integrac;ao 
Social); (iii) COFINS (Contribuic;ao para o Financiamento da Seguridade Social); e quaisquer 
outros impostos que venham a incidir sobre a remunerac;ao do Agente Fiduciario, excetuando-se 
o IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuic;ao Social sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas 
vigentes na data do efetivo pagamento. 

9.4.5. Os servic;os a serem prestados pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de 
Emissao sao aqueles descritos na Instruc;ao CVM 583 e Lei das Sociedades por Ac;oes. 

9.4.6. A remunerac;ao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exerdcio da func;ao 
de agente fiduciario, durante a implantac;ao e vigencia do servic;o, as quais serao cobertas pela 
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos 
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, ap6s, sempre 
que possivel, previa aprovac;ao, quais sejam: publicac;5es em geral; notificac;oes, custos incorridos 
em contatos telefonicos relacionados a emissao, extrac;ao de certidoes, fotoc6pias, digitalizac;oes, 
envio de documentos, viagens, transportes, alimentac;ao e estadias, despesas com especialistas, 
tais como auditoria e/ou fiscalizac;ao, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas. 

9.4.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os debitos em atraso 
ficarao sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do debito, 
bern como a juros morat6rios de 1% (um por cento) ao mes, ficando o valor do debito em atraso 
sujeito a atualizac;ao monetaria pelo I PC-A, incidente desde a data da inadimplencia ate a data do 
efetivo pagamento, calculado pro rata die. 

9.4.8. A remunerac;ao sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debentures, caso o 
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranc;a de inadimplencias nao sanadas pela Emissora 
e/ou pela Fiadora, conforme o caso. 
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9.4.9. 0 credito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e 

interesses ou realizar creditos dos Debenturistas que nao tenham sido saldados na forma ora 

estabelecida sera acrescido a dlvida da Emissora e tera preferencia sobre as Debentures na ordem 
de pagamento. 

9.4.10. Os atos ou manifesta~oes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem 

responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga~oes para com os 

Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obriga~oes nesta 
Escritura de Emissao somente serao validas mediante a previa aprova~ao dos Debenturistas 

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. 

9.4.11. Nenhuma atribui~ao ou obriga~ao tacita sera interpretada nesta Escritura de Emissao 

contra o Agente Fiducickio. 0 Agente Fiduciario nao sera obrigado ejou vinculado pelas disposi~oes 

de qualquer outre contrato no qual o Agente Fiduciario nao figure como parte e/ou interveniente. 

9.5. Alem de outros previstos em lei, em atos normativos da CVM, incluindo na Instru~ao 

CVM 583, quando de sua entrada em vigor, ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e 

atribui~oes do Agente Fiduciario: 

(i) exercer suas atividades com boa fe, transparencia e lealdade para com os 

Debenturistas; 

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exerdcio da 

fun~ao, o cuidado e a diligencia que todo homem ativo e probe costuma empregar na 

administra~ao dos seus pr6prios bens; 

(iii) renunciar a fun~ao, na hip6tese de superveniencia de conflitos de interesse ou de 

qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convoca~ao da 

Assembleia Geral de Debenturistas para delibera~ao de sua substitui~ao; 

(iv) conservar em boa guarda documenta~ao relativa ao exerdcio de suas func;oes; 

(v) verificar, no memento de aceita~ao de sua fun~ao, a veracidade e a consistencia das 

informa~oes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam 

sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; 

(vi) 
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examinar eventual proposta de presta~ao ou substitui~ao de garantias as Debentures, 

manifestando sua opiniao a respeito do assunto de forma justificada; 

43 

u 



(vii) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus respectivos 
aditamentos sejam registrad.os na JUCEC, adotando, no caso de omissao da Emissora, 
as medidas eventualmente previstas em lei; 

(viii) acompanhar a presta~ao das informa~oes peri6dicas pela Emissora, alertando os 
Debenturistas, no relat6rio anual de que trata o inciso (xvii) abaixo, sobre 
inconsistencias ou omissoes de que tenha conhecimento; 

(ix) opinar sobre a suficiencia das informac;oes prestadas nas propostas de modifica~ao 
das condic;oes das Debentures; 

(x) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessaria ao fiel desempenho de 
suas func;oes, certidoes atualizadas dos distribuidores dveis, das Varas da Fazenda 
Publica, Cart6rios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica do 
foro da sede da Emissora, bern como das demais comarcas em que a Emissora exerc;a 
suas atividades; 

(xi) solicitar, quando considerar necessaria, as expensas da Emissora, auditoria externa 
na Emissora; 

(xii) convocar, quando necessaria, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da 
Clausula Decima abaixo; 

(xiii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a tim de prestar as informac;5es que 
lhe forem solicitadas; 

(xiv) manter atualizada a rela~ao de Debenturistas e de seus enderec;os, mediante, 
inclusive, solicitac;ao de informac;oes a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante 
e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alfnea, a Emissora e 
os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as 
Debentures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante 
e a B3 a divulgarem, a qualquer momenta, a posic;ao das Debentures, bem como 
relac;ao dos Debenturistas; 

(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao, 
especialmente daquelas impositivas de obrigac;oes de fazer e de nao fazer; 

(xvi) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigac;oes 
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as clausulas destinadas a 
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condic;oes que nao devem 
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequencias para os Debenturistas e 
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as providencias que pretende tomar a respeito do assunto, em ate 3 (tres) Dias Uteis 
contados da ciencia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento; 

elaborar relatorios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alfnea "b" do 

paragrafo 1 o do artigo 68 da Lei das Sociedades por A~oes e do artigo 15 da Instru~ao 

CVM 583, relatives aos exerdcios sociais da Emissora, os quais deverao center, ao 

menos, as seguintes informa~oes: 

(a) cumprimento pela Emissora das suas obriga~oes de presta~ao de informa~oes 

periOdicas, indicando as inconsistencias ou omissoes de que tenha 
conhecimento; 

(b) altera~oes estatutarias ocorridas no perfodo com efeitos relevantes para os 

Debenturistas; 

(c) comentarios sobre indicadores economicos, financeiros e de estrutura de capital 

social da Emissora relacionados a clausulas desta Escritura de Emissao 

destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem 

condi~oes que nao devem ser descumpridas pela Emissora; 

(d) manuten~ao da suficiencia e exequibilidade das garantias; 

(e) quantidade de Debentures emitidas, quantidade de Debentures em Circula~ao e 

saldo cancelado no periodo; 

(f) resgate, amortiza~ao, conversao, repactua~ao e pagamento de juros das 

Debentures realizados no perfodo; 

(g) destina~ao dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informa~oes 

prestadas pela Emissora; 

(h) rela~ao dos bens e valores entregues a administra~ao do Agente Fiduciario; 

(i) cumprimento de outras obriga~oes assumidas pela Emissora nesta Escritura de 

Emissao; 

(j) declara~ao sobre a nao existencia de situa~ao de conflito de interesses que o 

imp~a a continuar exercendo a fun~ao de agente fiduciario da Emissao; e 

(k) existencia de outras emissoes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas 

pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante 
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do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no perlodo como agente 
fiduciario, bern como os seguintes dados sobre tais emissoes: {1) denominac;ao 

da companhia ofertante; (2) valor da emissao; (3) quantidade de valores 
mobiliarios emitidos; (4) especie e garantias envolvidas; (5) prazo de 
vencimento e taxa de juros dos valores mobiliarios; e (6) inadimplemento 
pecuniario no perlodo. 

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores 
(www.simplificpavarini.com.br) o relat6rio a que se refere o inciso (xvii) acima aos 

Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do 

exerdcio social da Emissora; 

(xix) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central 
de atendimento e/ou pagina na rede mundial de computadores 

(www.simplificpavarini.com.br), o prec;o unitario das Debentures; 

(xx) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e pontual 
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de 

Emissao; e 

(xxi) fiscalizar o cumprimento, pel a Emissora, da manutenc;ao atualizada, ate o vencimento 

das Debentures, do relat6rio de classificac;ao de risco (rating) das Debentures. 

9.6. 0 Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais 
contra a Emissora para a protec;ao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas na 

realizac;ao de seus creditos, devendo, em caso de inadimplemento: 

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debentures e cobrar seu principal e acess6rios, 
observadas as condic;oes da presente Escritura de Emissao e executar eventuais 
garantias, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, aplicando o respective 

produto na amortizac;ao ou liquidac;ao integral das Debentures e das obrigac;oes da 

Emissora assumidas nesta Escritura de Emissao; 

(ii) requerer a falencia da Emissora; 

(iii) tomar todas as providencias necessarias para a realizac;ao dos creditos dos 

Debenturistas; e 

(iv) representar os Debenturistas em processo de falencia, recuperac;ao judicial e 

extrajudicial, intervenc;ao ou liquidac;ao da Emissora. 
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9. 7. 0 Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula setima acima, somente se 
eximira da responsabilidade pela nao adoc;ao das medidas contempladas no item 9.6 acima, sea 
Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do item 10.12 abaixo. 

9.8. 0 Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificac;ao de veracidade 
nas deliberac;oes societarias e em atos da administrac;ao da Emissora ou ainda em qualquer 
documento ou registro que considere autentico e que I he tenha sido encaminhado pela Emissora 
ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes, e nao sera responsavel pela 
elaborac;ao desses documentos, que permanecerao sob obrigac;ao legal e regulamentar da 
Emissora elabora-los, nos termos da legislac;ao aplicavel. 

9.9. 0 Agente Fiduciario pode se balizar nas informac;oes que lhe forem disponibilizadas 
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros. 

9.10. 0 Agente Fiduciario nao sera responsavel par verificar a suficiencia, validade, 
qualidade, veracidade ou completude das informac;oes tecnicas e financeiras constantes de 
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, 
retificar ou ratificar as informac;oes desta Escritura de Emissao e dos demais documentos da 
operac;ao, exceto par aqueles ja previstos na presente Escritura de Emissao. 

9.11. Nas hip6teses de ausencia ou impedimentos temporaries, renuncia, liquidac;ao, 
dissoluc;ao ou extinc;ao, ou qualquer outro caso de vacancia na func;ao de agente fiduciario da 
Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento 
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da 
Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substitufdo, pela 
Emissora, por titulares de Debentures que representem, no mfnimo, 10% (dez por cento) das 
Debentures em Circulac;ao, ou pela CVM. Na hip6tese de a convocac;ao nao ocorrer ate 15 (quinze) 
dias corridos antes do termino do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo 
que a CVM podera nomear substitute provis6rio, enquanto nao se consumar o processo de escolha 
do novo agente fiduciario da Emissao. A substituic;ao nao resultara em remunerac;ao ao novo 
Agente Fiduciario superior a ora avenc;ada. 

9.11.1. Na hip6tese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas func;oes por 
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente 
o fate a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituic;ao. 

9.11.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a subscric;ao e 
integralizac;ao da totalidade das Debentures, proceder a substituic;ao do Agente Fiduciario e a 
indicac;ao de seu substitute, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para 
esse fim. 
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9.11.3. Caso ocorra a efetiva substitui<;ao do Agente Fiduciario, esse substitute recebera a 
mesma remunera<;ao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi<;oes, sendo que 
a primeira parcela anual devida ao substitute sera calculada pro rata temporis, a partir da data 
de infcio do exerdcio de sua fun<;ao como agente fiduciario da Emissao. Esta remunera<;ao podera 
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substitute, desde que 
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas. 

9.11.4. Em qualquer hip6tese, a substitui<;ao do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunica<;ao 
previa a CVM e ao atendimento dos requisites previstos na Instru<;ao CVM 583 e eventuais normas 
posteriores aplicaveis. 

9.11.5. A substitui<;ao do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de 
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 2.2 acima. 

9.11.6. 0 Agente Fiduci<kio substitute devera, imediatamente ap6s sua nomea<;ao, comunica­
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 5.27 acima. 

9.11.7. Aplicam-se as hip6teses de substitui<;ao do Agente Fiduciario as normas e preceitos a 
este respeito promulgados par atos da CVM. 

ClAUSULA DECIMA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 

10.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de 
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades par A<;oes, a tim de deliberarem sabre 
materia de interesse da comunhao dos Debenturistas (''Assembleia Geral de Debenturistas''). 

10.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, 
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no mfnimo, 10% (dez par cento) das 
Debentures em Circula<;ao, ou pela CVM. 

10.2.1. A convoca<;ao das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio 
publicado pelo menos 3 (tres) vezes nos termos do item 5.27 acima, respeitadas outras regras 
relacionadas a publica<;ao de anuncio de convoca<;ao de assembleias gerais constantes da Lei das 
Sociedades par A<;oes, da regulamenta<;ao aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando 
dispensada a convoca<;ao no caso da presen<;a da totalidade dos Debenturistas. 

10.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei 
das Sociedades par A<;oes, a respeito das assembleias gerais de acionistas. 

10.3.1. A presidencia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista, que 
assim for designado, ou aquele que for designado pela CVM. 
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10.4. A primeira convoca~ao das Assembleias Gerais de Debenturistas devera ser realizada 
com antecedencia minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizac;ao. 

10.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocac;ao somente podera ser 
realizada em, no mlnimo, 8 ( oito) dias corridos apos a data marcada para a instala~ao da 
Assembleia em primeira convocac;ao. 

10.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Ac;oes, a 
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocac;ao, com a presenc;a de 
Debenturistas que representem, no mlnimo, 50% (cinquenta por cento) das Debentures em 
Circula~ao e, em segunda convoca~ao, com qualquer numero. 

10.6. Cada Debenture em Circulac;ao conferira ao seu titular o direito a um voto nas 
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberac;oes serao tomadas pelo Debenturista, sendo 
admitida a constitui~ao de mandataries. 

10.7. As deliberac;oes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas 
no ambito de sua competencia legal, observados os quoruns nesta Escritura de Emissao, 
vincularao a Emissora e obrigarao todos os titulares de Debentures, independentemente de terem 
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas 
Assembleias Gerais de Debenturistas. 

10.8. Para os fins de fixa~ao de quorum desta Escritura de Emissao, "Debentures em 
Circula~ao" significam todas as Debentures subscritas e integralizadas e nao resgatadas, excluldas 
as Debentures mantidas em tesouraria e, adicionalmente, para fins de constitui~ao de quorum, 
pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Emissora ou a Fiadora; (ii) a qualquer controladora, 
direta ou indireta, da Emissora ou da Fiadora, a qualquer controlada ou a qualquer coligada da 
Emissora ou da Fiadora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente 
ate o 30 (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores. 

10.9. Sera facultada a presenc;a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias 
Gerais de Debenturistas, a nao ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos 
desta Escritura de Emissao, hip6tese em que sera obrigatoria. 

10.10. 0 Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para 
prestar aos Debenturistas as informac;oes que I he forem solicitadas. 

10.11. Exceto pelo disposto no item 10.12 abaixo e pelas delibera~oes cujo quorum ja tenha 
sido estabelecido nos termos desta Escritura de Emissao, todas as delibera~oes a serem tomadas 
em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos 
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( waivef) e a execuc;ao da Fianc;a em razao de vencimento antecipado das Debentures, dependerao 
de aprovac;ao de Debenturistas representando, no mfnimo, 2/3 (dais terc;os) das Debentures em 
Circulac;ao, em qualquer convocac;ao. 

10.12. Nao estao inclufdos no quorum a que se refere o item 10.11 acima os qu6runs 
expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de Emissao, bern como 
as seguintes deliberac;oes, que dependerao da aprovac;ao par Debenturistas que representem, no 
mfnimo, 90% (noventa par cento) das Debentures em Circulac;ao, em qualquer convocac;ao as 
alterac;oes relativas as caracterfsticas das Debentures, conforme venham a ser propostas pela 
Emissora, como par exemplo, (i) a Remunerac;ao, (ii) a Fianc;a; (iii) a data de pagamento da 
Remunerac;ao, (iv) o prazo de vencimento das Debentures, (v) os valores e data de amortizac;ao 
do principal das Debentures, (vi) os Eventos de Vencimento Antecipado; e/ou (vii) a alterac;ao 
dos qu6runs de deliberac;ao previstos nesta Clausula Decima. 

ClAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DECLARA(:OES DA EMISSORA E DA 
FIADORA 

11.1. A Emissora e a Fiadora neste ato declaram, conforme aplicavel, que: 

(i) no caso da Emissora, e uma sociedade devidamente organizada, constitufda e 
existente sob a forma de sociedade por ac;oes, com registro de companhia aberta na 
CVM, de acordo com as leis brasileiras; 

(ii) no caso da Fiadora, e uma sociedade devidamente organizada, constitufda e existente 
sob a forma de sociedade por ac;oes, sem registro de companhia aberta na CVM, de 
acordo com as leis brasileiras; 

(iii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licenc;as e autorizac;oes necessarias, 
inclusive as societarias, a celebrac;ao desta Escritura de Emissao, a emissao das 
Debentures, a outorga da Fianc;a e ao cumprimento de suas obrigac;oes aqui previstas, 
tendo sido satisfeitos todos os requisites legais e estatutarios necessaries para tanto; 

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tern poderes 
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigac;oes ora 
estabelecidas e, sendo mandataries, tiveram os poderes legitimamente outorgados, 
estando os respectivos mandates em plena vigor; 

(v) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM, conforme 
requerido pela Instruc;ao CVM 480, e suas informac;oes Ia contidas e tornadas publicas 
estao atualizadas conforme requerido pela Instruc;ao CVM 480; 

50 
SP • 24 274829v I 



80 REGISTRO OE TIT\ILOS e DOCUMENT 
- 1 47481 

MICROFILME N.0 

(vi) a celebrac;ao, os termos e condic;oes desta Escritura de Emissao e o cumprimento das 

obrigac;oes aqui e ali previstas e a realizac;ao da Emissao e da Oferta (a) nao infringem 

o estatuto social da Emissora ejou da Fiadora; (b) nao infringem qualquer contrato 

ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte e/ou pelo qual qualquer 

de seus ativos esteja sujeito; (c) nao resultarao em (1) vencimento antecipado de 

qualquer obrigac;ao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a 

Emissora e/ou a Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja 

sujeito, conforme aplicavel; ou (2) rescisao de qualquer desses contratos ou 
instrumentos; (d) nao resultarao na criac;ao de qualquer onus sobre qualquer ativo 

da Emissora e/ou da Fiadora; (e) nao infringem qualquer disposic;ao legal ou 

regulamentar a que a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos esteja 

sujeito; e (f) nao infringem qualquer ordem, decisao ou sentenc;a administrativa, 

judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos; 

(vii) a Emissora e a Fiadora tem todas as autorizac;ees e licenc;as (inclusive ambientais) 

necessarias exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o 

exerdcio de suas atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas que estejam 

sendo discutidas na esfera administrativa e/ou judicial; 

(viii) salvo nos casos em que, de boa-te, a Emissora ou a Fiadora esteja discutindo a 

aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a 

Emissora e a Fiadora estao cumprindo todas as leis, regulamentos, normas 
administrativas e determinac;oes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, 

aplicaveis a conduc;ao de seus neg6cios e que sejam necessarias para a execuc;ao das 

atividades da Emissora e da Fiadora; 

(ix) a Emissora e a Fiadora estao cumprindo todas as Leis Ambientais e Trabalhistas 

aplicaveis a suas atividades, bern como adotam as medidas e ac;oes preventivas ou 

reparat6rias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus 
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto por 

aquelas que estejam sendo discutidas na esfera administrativa e/ou judicial; 

(x) nao utiliza mao de obra em condic;oes analogas as de escravo e/ou infantil; 

(xi) cumpre e adota medidas para que suas controladas, funcionarios, conselheiros e/ou 

diretores cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupc;ao e atos 

lesivos contra a administrac;ao publica, na forma da Leis Anticorrupc;ao, na medida em 

que (a) mantem polfticas e procedimentos internes que asseguram integral 

cumprimento de tais normas; (b) dao pleno conhecimento de tais normas a todos os 

profissionais que venham a se relacionar com a Emissora ejou a Fiadora previamente 
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ao inicio de sua atuac;ao no ambito deste documento; e (c) abstem-se de praticar atos 
de corrupc;ao e de agir de forma lesiva a administrac;ao publica, nacional e estrangeira, 
no seu interesse ou para seu beneficia, exclusive ou nao; 

(xii) as demonstrac;oes financeiras da Emissora e da Fiadora e as informac;oes trimestrais 
da Emissora disponiveis representam corretamente a posic;ao financeira da Emissora 
e da Fiadora, respectivamente, naquelas datas e foram devidamente elaboradas em 
conformidade com os prindpios contabeis geralmente aceitos no Brasil; 

(xiii) 

(xiv) 

(xv) 

(xvi) 

(xvii) 

(xviii) 

(xix) 

esta adimplente com o cumprimento das obrigac;oes constantes desta Escritura de 
Emissao e nao ocorreu e nao esta existente qualquer Evento de 'Vencimento 
Anteci pado; 

nao foi notificada acerca de qualquer ac;ao judicial, procedimento administrative ou 
arbitral, inquerito ou outre tipo de investigac;ao governamental que possa vir a causar 
qualquer Efeito Adverso Relevante; 

mantem os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme 
razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado; 

possui justa titulo de todos os seus direitos e suas controladas possuem justa titulo 
de todos os seus bens im6veis e demais direitos e ativos par elas detidos; 

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposic;ao contratual, legal ou de qualquer 
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, 
administrative ou arbitral, inquerito ou qualquer outre tipo de investigac;ao 
governamental, em qualquer dos casas deste incise, {1) que tenha urn Efeito Adverso 
Relevante; ou (2Jvisando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma 
afetar esta Escritura de Emissao; 

nao realizara outra oferta publica da mesma especie de valores mobiliarios dentro do 
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que 
a nova oferta seja submetida a registro na CVM; 

cumprira todas as obrigac;oes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, 
incluindo, mas nao se limitando, no case da Fiadora, a Fianc;a, e a obrigac;ao de 
destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula Quarta 
acima; 

(xx) tem plena ciencia e concorda integralmente com a forma de divulgac;ao e apurac;ao 
da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da Remunerac;ao foi acordada 
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por livre vontade entre a Emissora eo Coordenador Lfder, em observancia ao prindpio 
da boa-fe; 

esta Escritura de Emissao e as obrigac;oes aqui previstas constituem obrigac;oes lfcitas, 
validas, vinculantes e eficazes da Emissora e da Fiadora, exequfveis de acordo com os 
seus termos e condic;oes; 

as informac;oes prestadas pela Emissora e pela Fiadora sao verdadeiras, consistentes, 
completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao 
fundamentada a respeito das Debentures; 

nenhum registro, consentimento, autorizac;ao, aprovac;ao, licenc;a, ordem de, ou 
qualificac;ao perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulat6rio, e 
exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigac;oes nos 
termos desta Escritura de Emissao ou para a realizac;ao da Emissao, exceto (a) pelo 
arquivamento da ata da RCA na JUCEC; (b) pela inscric;ao desta Escritura de Emissao 
na JUCEC; (c) pelo registro da Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos 
nos competentes Cart6rios de Registro de Tftulos e Documentos conforme previsto no 
item 2.2.2 acima; e (d) o deposito das Debentures na B3, nos termos desta Escritura 
de Emissao; e 

a Emissora declara, ainda, (a) nao ter qualquer ligac;ao com o Agente Fiduciario que 
o impec;a de exercer, plenamente, suas func;oes conforme descritas nesta Escritura de 
Emissao e na Instruc;ao CVM 583; (b) ter ciencia de todas as disposic;oes da Instruc;ao 
CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (c) que cumprira todas as 
determinac;oes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposic;oes 
previstas naquela Instruc;ao; e (d) nao existir nenhum impedimenta legal, contratual 
ou acordo de acionistas que impec;a a presente Emissao. 

11.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas 
e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejufzos, danos, perdas, custos e/ou despesas 
(incluindo custas judiciais e honorarios advocatfcios) diretamente incorridos e comprovados, por 
decisao definitiva transitada em julgado, pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razao 
da inveracidade ou incorrec;ao de quaisquer das suas declarac;oes prestadas nos termos do item 
11.1 acima. 

11.1.2. Sem prejufzo do disposto no item (xxiv) acima, a Emissora obriga-se a notificar o 
Agente Fiduciario, no Dia Util subsequente, caso quaisquer das declarac;oes aqui prestadas 
mostrarem-se inverfdicas ou incorretas na data em que foram prestadas. 
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CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - NOTIFICA(:OES 

12.1. Todos os documentos e as comunica<;5es, que deverao ser sempre feitos par escrito, 
assim como os meios ffsicos que contenham documentos ou comunica<;5es, a serem enviados par 
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhados para os 
seg u i ntes endere<;os: 

Para a Emissora: 
EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A. 

Rua Senador Pompeu, no 1.520 
CEP 60025-902, Fortaleza, CE 
At.: Sr. Luiz Renata Novais 
Tel.: (85) 3255 5506 
Email: luiznovais@pmenos.com.br 

Para o Agente Fiduciario: 
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIUARIOS LTDA. 

Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401 
CEP 04534-002, Sao Paulo, SP 
At.: Srs. Carlos Alberto Bacha 1 Matheus Gomes Faria I Rinaldo Rabello Ferreira 
Tel.: (11) 3090-0447 I (21) 2507-1949 
Email: fiduciario@simplificpavarini.com.br 

Para a Fiadora: 
DUPAR PARTICIPAC0ES S.A. 

Rua Senador Pompeu, 1520, 100 andar 
CEP 60025-902, Fortaleza, CE 
At.: Sr. Francisco Leite Holanda Junior 
Tel.: (85) 3055-4260 
Email: fholanda@duparticipacoes.com.br 

12.2. As comunica<;5es referentes a esta Escritura de Emissao serao consideradas entregues 
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob 
protocolo, ou par telegrama nos endere<;os acima. As comunica<;5es feitas par correio eletronico 
serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que confirmado pela confirma<;ao de 
entrega. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os endere<;os acima em ate 5 
(cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudan<;a de qualquer dos endere<;os acima 
devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endere<;o alterado. 
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ClAUSULA TERCEIRA - DISPOSic;;:OES GERAIS 

13.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura 

de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exerdcio de qualquer 

direito, faculdade ou remedio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razao de 

qualquer inadimplemento das obriga~oes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou 

remedies, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal 

inadimplemento, nem constituira nova~ao ou modifica~ao de quaisquer outras obriga~oes 

assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro 

inadimplemento ou atraso. 

13.2. A presente Escritura de Emissao e firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo 

na hip6tese de nao preenchimento dos requisites relacionados na Clausula Segunda acima, 

obrigando as partes por si e seus sucessores. 

13.3. Caso qualquer das disposi~oes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, 

invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi~oes nao afetadas portal julgamento, 

comprometendo-se as partes, em boa-fe, a substituir a disposi~ao afetada por outra que, na 

medida do possfvel, produza o mesmo efeito. 

13.4. A presente Escritura de Emissao e as Debentures constituem titulo executive 

extrajudicial, nos termos do artigo 784, incises I e III, do C6digo de Processo Civil, e as obriga~oes 

nelas encerradas estao sujeitas a execu~ao espedfica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, 

do C6digo de Processo Civil. 

13.5. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao podera ser alterada, sem a 

necessidade de qualquer aprova~ao dos Debenturistas, sempre que e somente em virtude de 

atualiza~ao dos dados cadastrais das Partes, tais como altera~ao na razao social, ender~o e 

telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os 

Debenturistas. 

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de 

acordo com a regra prescrita no artigo 132 do C6digo Civil, sendo exclufdo o dia do com~o e 

inclufdo o do vencimento. 

13.7. Esta Escritura de Emissao e reg ida pel as Leis da Republica Federativa do Brasil. 
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CLAUSULA DECIMA QUARTA- FORO 

14.1. Fica eleito o foro central da Comarca da capital de Sao Paulo (SP), com exclusao de 

qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questoes porventura oriundas desta 

Escritura de Emissao. 

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a Emissora, o 

Agente Fiduciario e a Fiadora em 7 (sete) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em 

conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. 

Fortaleza, 11 de janeiro de 2019 

(restante da pagina deixado intencionalmente em branco) 
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 4a (Quarta) Emissao e 
Debentures Simples, Nao Conversfveis em A~oes, da Especie Quirografaria, com Garantia Adicional 
Fidejuss6ria, em 5erie Unica, para Distribui~ao Publica, com Esfor~os Restritos de Distribui~ao, da 
Empreendimentos Pague Menos S.A.) 

EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A. 

Alves de Queiros 
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 4a (Quarta) Emissao de 

Debentures Simples, Nao Conversfveis em Ap5es, da £specie Quirografaria, com Garant'ia Adicional 

Fidejussor/a, em serie Unica, para Distribui~ao Publica, com Esfor~os Restritos de Distribui~ao, da 

Empreendimentos Pague Menos S.A.) 

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TlTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. 

SP - H274829v1 

Nome: 
cargo: 

Matheu Gomes Faria 
CPF: 058.133.117-69 
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Testemunhas 

DUPAR PARnCIPAc;OES S.A. 

Nome: Maria Auriceli Alves de Queir6s 
cargo: Diretora Presidente 

Nome: Atv A .lv lr A v~1 f-1', Wti)YI W 
CPF: 0~3 i1'13b ~-5-o1 

Nome: G LC~CA· A._,~ g<U <S~i oo ~.; \...0 

CPF: lQoO it~ 3 S'"G 3 - 511 
R.G: Ja:;/.p().f;tJ7J ~~~3 R.G: c2ocoi.O.A o"S :;.i- i..t s-o 



• 

LOS ! OOCUMENTOS 

147481 
MICROFILME N.0 

ANEXO I 
LISTA DE CONTRATOS FINANCEIROS DA EMISSORA E/OU DA FIADORA 

Contrato de Emprestimo Externo Direto em Moeda Estrangeira e Outras Aven~as celebrado 
entre o Banco do Brasil AG, a Empreendimentos Pague Menos S.A. eo Banco do Brasil S.A., 
datado de 10.12.2015; 

" Contrato de Abertura de Credito e Outras Aven~as n. 0 4940733 celebrado entre a 
Empreendimentos Pague Menos S.A. eo Citibank N.A., datado de 01.08.2017. 

Contrato de Emprestimo Internacional n.o AGE1030518-1, celebrado entre o Itau Unibanco 
S.A. Nassau Branch e a Empreendimentos Pague Menos S.A., datado de 23.01.2018; 

CE!dula de Credito Bancario (Mutuo) - Credito Internacional L0-30280/15, emitida pela 
Empreendimentos Pague Menos S.A. em favor do Banco Safra S.A. - Luxembourg Branch, 
datado de 28.04.2015; 

Cedula de Credito Bancario (Mutuo) - Credito Internacional L0-31124/18, emitida pela 
Empreendimentos Pague Menos S.A. em favor do Banco Safra S.A. - Luxembourg Branch, 
datado de 17.05.2018; 

U.S. Dollar Note No. 4088403 emitido pela Empreendimentos Pague Menos S.A. em favor do 
Banco Santander (Brasil) S.A.- Grand Cayman Branch datado de 03.04.2017, anexo ao Fiscal 
Agency Agreement, celebrado entre as mesmas partes em 04.04.2017; 

U.S. Dollar Note No. 4103273 emitido pela Empreendimentos Pague Menos S.A. em favor do 
Banco Santander (Brasil) S.A. -Grand Cayman Branch datado de 30.01.2018, anexo ao Fiscal 
Agency Agreement, celebrado entre as mesmas partes em 26.01.2018; 

Cedula de Credito Bancario n.0 343.401.229, emitida pela Empreendimentos Pague Menos S.A. 
em favor do Banco do Brasil S.A., datado de 14.03.2017; 

Contrato de Emprestimo Internacional n. 0 AGE942660/1 celebrado entre o Itau Unibanco S.A. 
Nassau Branche a Dupar Participa~oes S.A., datado de 14.10.2016, com vencimento final para 
14.10.2020; 

Brazilian Real Note No. 4098558 emitido pela Dupar Participa~oes S.A. em favor do Banco 
Santander (Brasil) S.A. - Grand Cayman Branch datado de 29.11.2017, anexo ao Fiscal Agency 
Agreement, celebrado entre as mesmas partes em 28.11.2017. 
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